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1. ht~¢L th5!/L  
 

1.1. hǇǑǘƛ ǇƻŘŀŎƛ ƻ 5ǊǳǑǘǾǳ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴƛƳ ŦƻƴŘƻǾƛma 
 
5ǊǳǑǘǾƻ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴƛƳ ŦƻƴŘƻǾƛƳŀ αCLa! LƴǾŜǎǘά ŀΦŘΦ .ŜƻƎǊŀŘ (u daljem tekstu: 
5ǊǳǑǘǾƻ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜύ ƧŜ ǇǊƛǾǊŜŘƴƻ ŘǊǳǑǘǾƻ ƪƻƧŜ ƻǊƎŀƴƛȊǳƧŜΣ ƻǎƴƛǾŀ ƛ ǳǇǊŀǾƭƧŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴƛƳ 
fondovima, u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Pravilnikom o uslovima za 
ƻōŀǾƭƧŀƴƧŜ ŘŜƭŀǘƴƻǎǘƛ ŘǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜΣ tǊŀǾƛƭƴƛƪƻƳ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴƛƳ ŦƻƴŘƻǾƛƳŀ ƛ ŘǊǳƎƛƳ 
podzakonskim aktima. 
 
Zatvorenim investicionim fondom FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST upravlja FIMA Invest 
a.d. .ŜƻƎǊŀŘΣ 5ǊǳǑǘǾƻ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴƛƳ ŦƻƴŘƻǾƛƳŀ őƛƧŜ ƧŜ ǎŜŘƛǑǘŜ u Beogradu, Trg 
bƛƪƻƭŜ tŀǑƛŏŀ рΣ L ǎǇǊŀǘ όȊƎǊŀŘŀ 5ƻƳŀ {ƛƴŘƛƪŀǘŀύΦ 
 
Komisija za hartije od vrednosti je dana 05.04.2007. ƎƻŘƛƴŜ ƛȊŘŀƭŀ wŜǑŜƴƧŜ ōǊΦ рκл-34-1102/6-07 
ƻ ŘŀǾŀƴƧǳ ŘƻȊǾƻƭŜ Ȋŀ ǊŀŘ ŘǊǳǑǘǾǳ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴƛƳ ŦƻƴŘƻǾƛƳŀ Ȋŀ ƻōŀǾƭƧŀƴƧŜ ǎƭŜŘŜŏƛƘ 
delatnosti: 
 

- Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom; 
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom; 
- Upravljanje privatnim investicionim fondom. 

 
5ǊǳǑǘǾƻ ƧŜ ǳǇƛǎŀƴƻ ǳ wŜƎƛǎǘŀǊ ǇǊƛǾŀǘƴƛƘ subjekata kod Agencije za privredne registre u Beogradu 
dana 02.04.2007. godine pod brojem BD18645/2007. 5ǊǳǑǘǾƻ ƧŜ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴƻ ƪŀƻ ȊŀǘǾƻǊŜƴƻ 
ŀƪŎƛƻƴŀǊǎƪƻ ŘǊǳǑǘǾƻΦ aŀǘƛőƴƛ ōǊƻƧ 5ǊǳǑǘǾŀ ƧŜ нлнтнснтΣ tL. млпфмунфрΦ 
 
hǊƎŀƴƛ ŘǊǳǑǘǾŀ se: 
 

- {ƪǳǇǑǘƛƴŀ 5ǊǳǑǘǾŀ; 
- Upravni odbor; 
- Predsednik Upravnog odbora; 
- Direktor. 

 
¦ǇǊŀǾƴƛ ƻŘōƻǊ ǎŜ ǎŀǎǘƻƧƛ ƻŘ ǘǊƛ őƭŀƴŀΦ 2ƭŀƴƻǾƛ ¦ǇǊŀǾƴƻƎ ƻŘōƻǊŀ ǎǳ Ǝ-Řƛƴ aƛƭŀƴ aŀǊƛƴƪƻǾƛŏ ƪƻƧƛ ƧŜ 
ujedno i predsednik Upravnog odbora, g-Řƛƴ DƻǊŀƴ 5ƻōǊƻƧŜǾƛŏ ƛ g-din !ƴǘƻƴ {ǇƛŎƛƧŀǊƛŏΦ 
Saglasnost na odluku ƻ ƛƳŜƴƻǾŀƴƧǳ ŘƛǊŜƪǘƻǊŀ ƪŀƻ ƛ őƭŀƴƻǾŜ ǳǇǊŀǾƴƻƎ ƻŘōƻǊŀ YƻƳƛǎƛƧŀ Ȋŀ ƘŀǊǘƛƧŜ 
ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ wŜǇǳōƭƛƪŜ {ǊōƛƧŜ ǎŀŘǊȌŀƴŀ ƧŜ ǳ wŜǑŜƴƧǳ .ǊΦ 5/0-33-679 od 21.03.2009. godine. 
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tƻǊǘŦƻƭƛƻ ƳŜƴŀŘȌŜǊ CLa! {99 ACTIVIST-a Zatvorenog investicionog fonda je g-din 5ǊŀǑƪƻǾƛŏ 
VƭŀŘƛƳƛǊ ƪƻƧƛ ƛǎǇǳƴƧŀǾŀ ǎǾŜ ȊŀƪƻƴƻƳ ǇǊƻǇƛǎŀƴŜ ǳǎƭƻǾŜ ƛ ƴŀ őƛƧŜ ƛƳŜƴƻǾŀƴƧŜ ƧŜ YƻƳƛǎƛƧŀ Ȋŀ ƘŀǊǘƛƧŜ 
ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ wŜǑŜƴƧŜƳ рκл-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine dala saglasnost.  
 
hǾƭŀǑŏŜƴƛ ƛƴǘŜǊƴƛ ǊŜǾƛȊƻǊ 5ǊǳǑǘǾŀ ƧŜ g-Śŀ Nevenka aƛŏŀƴƻǾƛŏ. Interni revizor ispunjava zakonom 
sve propisane uslove, kao i uslove sistematizacijom radnih mesta 5ǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ ǇƻǎƭƻǾŜ ƪƻƧŜ 
obavlja. 
 

1.2. hǇǑǘƛ ǇƻŘŀŎƛ ƻ ŦƻƴŘǳ 
 

Zatvoreni investicioni fond FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d. Beograd (u daljem 
tekstu: Fond) je pravno lice organizƻǾŀƴƻ ƪŀƻ ƻǘǾƻǊŜƴƻ ŀƪŎƛƻƴŀǊǎƪƻ ŘǊǳǑǘǾƻΣ ƪƻƧŜ ǎŜ ōŀǾƛ 
investiranjem ƴƻǾőŀƴƛƘ ǎǊŜŘǎǘŀǾŀ ǇǊƛƪǳǇƭƧŜƴƛƘ ǇǊƻŘŀƧƻƳ ŀƪŎƛƧŀ ǇǳǘŜƳ ƧŀǾƴŜ ǇƻƴǳŘŜΣ ǳ ǊŀȊƭƛőƛǘŜ 
vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja. Fond obavlja svoju 
delatnost na osnovu Zakona o investicionim fondovimaΣ ½ŀƪƻƴŀ ƻ ǇǊƛǾǊŜŘƴƛƳ ŘǊǳǑǘǾƛƳŀΣ Zakona 
ƻ ǘǊȌƛǑǘǳ ƘŀǊǘƛƧŀ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƛ ŘǊǳƎƛƘ ŦƛƴŀƴǎƛƧǎƪƛƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴŀǘŀ ƛ ŘǊǳƎƛƘ ȊŀƪƻƴǎƪƛƘ ƛ ǇƻŘȊŀƪƻƴǎƪƛƘ 
propisa.  
 
{ŜŘƛǑǘŜ ȊŀǘǾƻǊŜƴƻƎ ƛƴǾŜǎǘicionog fonda FIMA SEE ACTIVIST je u Beogradu, ¢ǊƎ bƛƪƻƭŜ tŀǑƛŏŀ рκмΦ 
 
Fond FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST je od Komisije za hartije od vrednosti primio 
wŜǑŜƴƧŜ ƻ davanju dozvole za osnivanje br. 5/0-51-2441/7-08, od dana 22.05.2008. godine. Fond 
je upisan u registar investicionih fondova pod brojem 5/0-44-4671/3-08 od dana 05.08.2008. 
godine. Prvi radni dan Fonda je 06.08.2008. godine, kada je i ƻōǊŀőǳƴŀǘŀ neto vrednosti imovine 
po akciji kao i neto vrednost imovine fonda. Fond je u Agenciji za privredne registre registrovan 
dana 30.07.2008 pod brojem BD 122990/2008. 
 
{ƪǊŀŏŜƴƻ ǇƻǎƭƻǾƴƻ ƛƳŜ ŦƻƴŘŀ ƧŜ FIMA SEE ACTIVIST. aŀǘƛőƴƛ ōǊƻƧ CƻƴŘŀ CLa! {99 !/TIVIST 
20444886. ~ƛŦǊŀ ŘŜƭŀǘƴƻǎǘƛ ƧŜ срнон - ostalo finansijsko posredovanje. 
 
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d. Beograd ƧŜ ȊŀǘǾƻǊŜƴƛ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴƛ ŦƻƴŘ ƪƻƧƛ ǾƛǑŜ ƻŘ 
рл҈ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǎǾƻƧŜ ƛƳƻǾƛƴŜ ǳƭŀȌŜ ǳ ƘŀǊǘƛƧŜ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƪƻƧƛƳŀ ǎŜ ǘǊƎǳƧŜ ƴŀ ƻǊƎŀƴƛȊƻǾanom 
ǘǊȌƛǑǘǳ ǳ wŜǇǳōƭƛŎƛΣ ƻŘƴƻǎƴƻ ōŜǊȊŀƴǎƪƻƳ ǘǊȌƛǑǘǳ ǳ ƛƴƻǎǘǊŀƴǎǘǾǳΦ 
 
½ŀǘǾƻǊŜƴƛ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴƛ ŦƻƴŘ ƧŜ ǇǊŀǾƴƻ ƭƛŎŜ ƻǊƎŀƴƛȊƻǾŀƴƻ ƪŀƻ ƻǘǾƻǊŜƴƻ ŀƪŎƛƻƴŀǊǎƪƻ ŘǊǳǑǘǾƻΦ 
hǊƎŀƴƛ CƻƴŘŀ ǎǳ {ƪǳǇǑǘƛƴŀ ŀƪŎƛƻƴŀǊŀ ƛ Nadzorni odbor. CƻƴŘ ƛƳŀ ǳǇƛǎŀƴƛƘ ƛ ǳǇƭŀŏŜƴƛƘ млΦлнлΣлл 
koƳŀŘŀ ƻōƛőƴƛƘ ŀƪŎƛƧŀΣ ǎŜǊƛƧŜ LΣ ǇƻƧŜŘƛƴŀőƴŜ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎǘǾŜƴŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǳ ƳƻƳŜƴǘǳ ƛȊŘŀǾŀƴƧŀ 
od 10.000,00 dinara u ukupnoj vrednosti emisije od 100.200.000,00 dinara. Akcije nose CFI kod 
ESVUFR i ISIN broj RSFACTE85221. 
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CƻƴŘ ȊŀǎǘǳǇŀ 5ƛǊŜƪǘƻǊ 5ǊǳǑǘǾŀ ƛ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƳŜƴŀŘȌŜǊ ǳ ƻƪvƛǊƛƳŀ ǎǾƻƧƛƘ ƻǾƭŀǑŏŜƴƧŀΦ Direktor 
5ǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴƛƳ ŦƻƴŘƻǾƛƳŀ αCLa! LƴǾŜǎǘά ŀΦŘΦ .ŜƻƎǊŀŘΣ ƎƻǎǇƻŘƛƴ aƛƭŀƴ 
aŀǊƛƴƪƻǾƛŏΣ ȊŀǎǘǳǇŀ CƻƴŘ ǳ ǇǊŀǾƴƻƳ ǇǊƻƳŜǘǳ ōŜȊ ƻƎǊŀƴƛőŜƴƧŀΦ 
 
±ƭŀŘƛƳƛǊ 5ǊŀǑƪƻǾƛŏ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƳŜƴŀŘȌŜǊ CƻƴŘŀ ǇƻǎŜŘǳƧŜ Řozvolu od strane Komisije za hartije od 
vrednosti broj 5/0-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine ƛ ȊŀǎǘǳǇŀ CƻƴŘ ǳ ƻƪǾƛǊǳ ƻǾƭŀǑŏŜƴƧŀ 
ƛȊŘŀǘƻƎ ƻŘ ǎǘǊŀƴŜ 5ƛǊŜƪǘƻǊŀ 5ǊǳǑǘǾŀ. 
 

1.3. Kastodi banka 
 

Kastodi banka zatvorenog investicionog Fonda FIMA SEE ACTIVIST je Komercijalna banka a.d 
.ŜƻƎǊŀŘ ǎŀ ǎŜŘƛǑǘŜƳ ǳ .ŜƻƎǊŀŘǳΣ Makedonska 29. Komercijalna banka je dobila dozvolu za 
obavljanje Kastodi poslova wŜǑŜƴƧŜƳ ōǊ. 5/0-11-1742/3-лс ƻŘ лмΦлсΦнллсΦ ƎƻŘƛƴŜ ƛ wŜǑŜƴƧŜƳ 
YƻƳƛǎƛƧŜ Ȋŀ ƘŀǊǘƛƧŜ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƻ ǇǊƻǑƛǊŜƴƧǳ ŘŜƭŀǘƴƻǎǘƛ ƪŀǎǘƻŘƛ banke br. 5/0-48-4356/5-06 od 
22.02.2007. godine. .ǊƻƧ Ǌŀőǳƴŀ ƴŀ ƪƻƳŜ ǎŜ ǾƻŘƛ ƛƳƻǾƛƴŀ Fonda je 85-925-15703512-70 a 
ƴƻǾőŀƴƛ Ǌŀőǳƴ CƻƴŘŀ ƧŜ 205-1133070-33. 
 
YŀǎǘƻŘƛ ōŀƴƪŀ ƻōŀǾƭƧŀ ǎƭŜŘŜŏŜ ƪŀǎǘƻŘƛ ǳǎƭǳƎŜ: 
 

- hǘǾŀǊŀ ƛ ǾƻŘƛ ǊŀőǳƴŜ ƘŀǊǘƛƧŜ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƪƻƧŜ őƛƴŜ ƛƳƻǾƛƴǳ ƻǘǾƻǊŜƴƻƎ investicionog 
fonda kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu 
/ŜƴǘǊŀƭƴƛ ǊŜƎƛǎǘŀǊύΣ ǳ ǎǾƻƧŜ ƛƳŜ ƛ Ȋŀ ǎǾƻƧ Ǌŀőǳƴ ŀ Ȋŀ Ǌŀőǳƴ őƭŀƴƻǾŀ ƻǘǾƻǊŜƴƻƎ ŦƻƴŘŀ όȊōƛǊƴƛ 
ƪŀǎǘƻŘƛ Ǌŀőǳƴύ; 

- hǘǾŀǊŀ ƛ ǾƻŘƛ ǊŀőǳƴŜ ƘŀǊǘƛƧŜ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƪƻƧŜ őƛƴƛ ƛƳƻǾƛƴǳ ȊŀǘǾƻǊŜƴƻƎ ŦƻƴŘŀ ƪƻŘ 
Centralnog registra, u ƛƳŜ ƛ Ȋŀ Ǌŀőǳƴ ȊŀǘǾƻǊŜƴƻƎ ŦƻƴŘŀΤ 

- hǘǾŀǊŀ ƴƻǾőŀƴƛ Ǌŀőǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴƻƎ ŦƻƴŘŀ Σ ǾǊǑƛ ǇǊƛƪǳǇƭƧŀƴƧŜ ǳǇƭŀǘŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴƛƘ jedinica, 
ǾǊǑƛ ǇǊŜƴƻǎ ƴƻǾőŀƴƛƘ ǎǊŜŘǎǘŀǾŀ ǇǊƛƭƛƪƻƳ ǳƭŀƎŀƴƧŀ ƛƳƻǾƛƴŜ ƛ ǾǊǑƛ ƻǘƪǳǇ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴƛƘ 
jedinica; 

- hōŀǾŜǑǘŀǾŀ ŘǊǳǑǘǾƻ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ƻ ƴŜƻǇƘƻŘƴƛƳ ƪƻǊǇƻǊŀǘƛǾƴƛm aktivnostima u vezi sa 
imovinom investicionog fonda; 

- LȊǾǊǑŀǾŀ ƴŀƭƻƎŜ ŘǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ Ȋŀ ƪǳǇƻǾƛƴǳ ƛ ǇǊƻŘaju imovine investicionog 
fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda; 

- KontroliǑŜ ƛ ǇƻǘǾǊŚǳƧŜ ƻōǊŀőǳƴŀǘǳ ƴŜǘƻ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ƛƳƻǾƛƴŜ ƻǘǾƻǊŜƴƻƎ ƛ ȊŀǘǾƻǊŜƴƻƎ 
investicionog fonda vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po 
akciji; 

- YƻƴǘǊƻƭƛǑŜ ƻōǊŀőǳƴ ǇǊƛƴƻǎŀ ŦƻƴŘŀ; 
- hōŀǾŜǑǘŀǾŀ ŘǊǳǑǘǾƻ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ƻ ƛȊǾǊǑŜƴƛƳ ƴŀƭƻȊƛƳŀ ƛ ŘǊǳƎƛƳ ǇǊŜŘuzetim 

aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda; 
- ostale aktivnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima. 
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1.4. hǇƛǎ ƛ ƴŀőƛƴ ƛȊǾƻǊŀ ǇǊƛƪǳǇƭƧŀƴƧŀ ǎǊŜŘǎǘŀǾŀ 
 

CƻƴŘ ƴƻǾőŀƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ ǇǊƛƪǳǇƭƧŀ ǇǊƻŘŀƧƻƳ ŀƪŎƛƧŀ ǇǳǘŜƳ ƧŀǾƴŜ ponude. Pravo na upis i uplatu 
ŀƪŎƛƧŀ ƛƳŀƧǳ ǎǾŀ ŘƻƳŀŏŀ ƛ ǎǘǊŀƴŀ ǇǊŀǾƴŀκŦƛȊƛőƪŀ ƭƛŎŀΦ !ƪŎƛƧŜ CƻƴŘŀ ǎŜ ƳƻƎǳ ƪǳǇƛǘƛ ƛǎƪƭƧǳőƛǾƻ ǳ 
novcu. Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajao je od 30.05.2008 do 21.07.2008. godine. 
 
Srazmerno svom ulogu u Fondu investitori ǎǘƛőǳ ŀƪŎƛƧŜ CƻƴŘŀΣ őƛƳŜ ǎǘƛőǳ ǎǘŀǘǳǎ ŀƪŎƛƻƴŀǊŀ CƻƴŘŀΦ 
¦Ǉƛǎ ŀƪŎƛƧŀ CƻƴŘŀ ǾǊǑƛ ǎŜ ƪƻŘ ƪŀǎǘƻŘƛ ōŀƴƪŜΣ potpisivanjem Upisnice - LȊƧŀǾŜ ƻ ǳǇƛǎǳ ŀƪŎƛƧŀ ƭƛőƴƻ 
ƛƭƛ ǇǊŜƪƻ ȊŀǎǘǳǇƴƛƪŀΦ !ƪŎƛƻƴŀǊ CƻƴŘŀ ǎǘƛőŜ ǇǊŀǾƻ ƛȊ ǘƛƘ ŀƪŎƛƧŀΣ ƴƧƛƘƻǾƛƳ ǳǇƛǎƻƳ ƴŀ Ǿƭŀǎƴƛőƪƛ Ǌŀőǳƴ 
hartija od vrednosti kod Centralnog registra hartija od vrednosti. tƻ ȊŀǾǊǑŜǘƪǳ ƧŀǾƴƻƎ ǇƻȊƛǾŀ 
ǳƪǳǇƴƻ ол ƭƛŎŀ ŦƛȊƛőƪƛƘ (23) i pravnih lica (7) je postalo akcionar FIMA SEE ACTIVIST. U toku rada 
Fonda broj akcionara se nije menjao. 
 
Prema podacima Centralnog registra depo i kliring hartija od vrednosti u narednoj tabeli 
ǇǊƛƪŀȊŀƴƻ ƧŜ мл ƴŀƧǾŜŏƛƘ ŀƪŎƛƻƴŀǊŀ ǎŀ ƴŀƧǾŜŏƛƳ ǳőŜǑŏŜƳ ǳ ƪŀǇƛǘŀƭǳ CƻƴŘŀΥ 
 

Rbr Akcionar  Broj akcija  % od ukupne emisije 

1. PB AGROBANKA AD BEOGRAD 4000 3.992.016 
2. ENERGOPROJEKT HOLDING A.D. 1600 1.596.806 
3. WIENER STADTISCHE AD 1575 1.571.856 
4. RAIFFEISEN ZENTRALBANK 697 695.609 
5. {¢9±h±L0 aL[hw!5 550 548.902 
6. Y5 .t5 .hw½bhth{w95bL~Y! 5ΦhΦh 398 397.206 
7. AMS OSIGURANJE A.D.O. 300 299.401 
8. W!bh~9±L0 ±hWL{[!± 250 249.501 
9. POLIMAC ALEKSANDAR 150 149.701 

10. .90Lw b9.hW~! 82 0.81836 

  
Akcijski kapital iskazan na nivou emitenta-Izvor Centralni registar depo i kliring hartija od 
vrednosti. 

 



NAPOMENE UZ POLUGODIŠNJE FINANSIJSKE IZVEŠTAJE 

ZATVORENI INVESTICIONI FOND 

FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST 

 

6 
 

2009 

1.5. Investicioni cilj, Investiciona politika i glavni rizici ulaganja, kriterijumi za obrazovanje i 
diversifikaciju portfolia hartija od vrednosti  

 
1.5.1. Investicioni cilj 

 
Zatvoreni investicioni fond FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d. Beograd za svoj osnovni 
ŎƛƭƧ ƛƳŀ ǇƻǎǘƛȊŀƴƧŜ ǾƛǎƻƪŜ ǎǘƻǇŜ ǇǊƛƴƻǎŀ ƴŀ ƛƴǾŜǎǘƛǊŀƴƛ ƪŀǇƛǘŀƭΣ ƻŘƴƻǎƴƻ ǇƻǾŜŏŀƴƧŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ 
imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i 
kamata. 
 
Zatvoreni investicioni fond FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d. Beograd namenjen je 
ǇǊŜǘŜȌƴƻ ƛƴǾŜǎǘƛǘƻǊƛƳŀ ǎŀ ǾŜŏƛƳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴƛƳ ǇƻǘŜƴŎƛƧŀƭƻƳ όƪŀƪƻ ŘƻƳŀŏƛƳ ǘŀƪƻ ƛ ǎǘǊŀƴƛƳύΣ ŀ 
ƪƻƧƛ Ȍele investirati na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su 
ǎǇǊŜƳƴƛ Řŀ ǳȊ ǾƛǑƛ ǎǘŜǇŜƴ ǇǊŜǳȊŜǘƻƎ ǊƛȊƛƪŀ ƻőŜƪǳƧǳ ǾƛǎƻƪŜ ǎǘƻǇŜ ǇƻǾǊŀŏŀƧŀ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƭΦ  
 
LǎǘƻǾǊŜƳŜƴƻ ƻǾŀƪǾŀ ǾǊǎǘŀ ŦƻƴŘƻǾŀ ƴƻǎƛ ǾƛǑƛ ǎǘŜǇŜƴ ǊƛȊƛƪŀ ƻŘ ŘǊǳƎƛƘ ǾǊǎǘŀ ŦƻƴŘƻǾŀ, jer ga 
ƪŀǊŀƪǘŜǊƛǑŜ ǇǊŜǘŜȌƴƻ ƛƴǾŜǎǘƛǊŀƴƧŜ ǳ ŀƪŎƛƧŜ ƧŀǾƴƛƘ ŘǊǳǑǘŀǾŀ ŀƭƛ ƛ ŘǊǳƎŜ ǾǊǎǘŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧŀΥ ŀƪŎƛƧŜ 
ŘǊǳǑǘŀǾŀ ƪƻƧƛƳŀ ǎŜ ƴŜ ǘǊƎǳƧŜ ƴŀ ƻǊƎŀƴƛȊƻǾŀƴƻƳ ǘǊȌƛǑǘǳ ƛ ǳŘŜƭŜ ƪƻƳŀƴŘƛǘƴƛƘ ƛ ŘǊǳǑǘŀǾŀ ǎŀ 
ƻƎǊŀƴƛőŜƴƻƳ ƻŘƎƻǾƻǊƴƻǑŏǳΦ  
 

1.5.2. Investiciona politika 
 
FIMA SOUTHE!{¢9wb 9¦wht9 !/¢L±L{¢ ƧŜ ȊŀǘǾƻǊŜƴƛ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴƛ ŦƻƴŘ őƛƧŀ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴŀ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ 
zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem hartija od vrednosti, 
ǇǊƛƳŀǊƴƻ ǳ ŀƪŎƛƧŜ ŘǊǳǑǘŀǾŀ ƪƻƧƛƳŀ ǎŜ ǘǊƎǳƧŜ ƴŀ ƻǊƎŀƴƛȊƻǾŀƴƻƳ ǘǊȌƛǑǘǳΣ ŀ ǎŜƪǳƴŘŀǊƴo u druge 
investicione poduhvate. 
 
Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarivanje 
ǾƛǎƻƪŜ ǎǘƻǇŜ ǇǊƛƴƻǎŀ ǾŜŏŜ ƻŘ ǎǘƻǇŜ Ǌŀǎǘŀ ōŜǊȊŀƴǎƪƛƘ ƛƴŘŜƪǎŀ ƴŀ ǊŜŦŜǊŜƴǘƴƛƳ ǘǊȌƛǑǘƛƳŀΦ 
 
¦ ǎƪƭŀŘǳ ǎŀ ǘƛƳΣ ǎǾŀƪŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧŀ ŏŜ ǎe sagledavati kao direktna participacija u konkretnom 
ǇƻǎƭƻǾƴƻƳ ǇƻŘǳƘǾŀǘǳΦ 5ǊǳǑǘǾƻ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ŏŜ ƛƴǾŜǎǘƛǊŀǘƛ ƛƳƻǾƛƴǳ CƻƴŘŀ ǳ ǊŜƎƛƻƴ ƧǳƎƻƛǎǘƻőƴŜ 
9ǾǊƻǇŜΣ ǳ ǎƪƭŀŘǳ ǎŀ ƻƎǊŀƴƛőŜƴƧƛƳŀ ǇƻǎǘŀǾƭƧŜƴƛƳ ȊŀƪƻƴƻƳ ƛ ǇƻŘȊŀƪƻƴǎƪƛƳ ŀƪǘƛƳŀΦ LƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴƛ 
Ŧƻƪǳǎ ōƛŏŜ ƴŀ ƘŀǊǘƛƧŜ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƛȊŘŀǾŀƭŀŎŀ ǎŀ ǘŜǊƛǘƻǊƛƧŜ wŜǇǳōƭƛƪŜ {ǊōƛƧŜΣ Řƻƪ ŏŜ ŘŜƻ ƛƳƻǾƛƴŜ 
ōƛǘƛ ƛƴǾŜǎǘƛǊŀƴ ǳ ǊŜƎƛƻƴǳΣ ǇǊŜǘŜȌƴƻ ǳ IǊǾŀǘǎƪƻƧΣ .ƻǎƴƛ ƛ IŜǊŎŜƎƻǾƛƴƛΣ /ǊƴƻƧ DƻǊƛ ƛ aŀƪŜŘƻƴƛƧƛΦ  
 
5ǊǳǑǘǾƻ ŏŜ ƴŀǎǘƻƧŀǘƛ Řŀ αŀƪǘƛǾƛǎǘƛőƪƛƳά ǇǊƛǎǘǳǇƻƳ ǳőŜǎǘǾǳƧŜ ǳ ǇǊƻŎŜǎƛƳŀ ƪƻǊǇƻǊŀtivnog 
ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŀ ƛ Řŀ ǎŜ ȊŀƭŀȌŜ Ȋŀ ƪǊŜƛǊŀƴƧŜ ŘƻŘŀǘŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǳƴŀǇǊŜŚŜƴƧŜƳ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŀ ƪƻƳǇŀƴƛƧŀ ǳ 
őƛƧŜ ƘŀǊǘƛƧŜ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƛƴǾŜǎǘƛǊŀΦ {ŀǎǘŀǾƴƛ ŘŜƻ ǘŀƪǾƻƎ ƻŘƴƻǎŀ ǇǊŜƳŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧŀƳŀ CƻƴŘŀ őƛƴƛŏŜ 
i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda ili drugih akcionara u organima kompanija 
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(upravni odbor, nadzorni odbor i dr.), odnosno aktivna participacija u radu organa vlasnika 
όǎƪǳǇǑǘƛƴŀ ŀƪŎƛƻƴŀǊŀύΦ CƻƴŘ ŏŜ ƴŀǎǘƻƧŀǘƛ ŘŀΣ ƪŀƻ ŀƪŎƛƻƴŀǊΣ ƪǊƻȊ ǳőŜǎǘǾƻǾŀƴƧŜ ƴŀ ǎŜŘƴƛŎŀƳŀ 
ǎƪǳǇǑǘƛƴŜ ŀƪŎƛƻƴŀǊŀ ƛ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƛƧǳ ǎŀ ŘǊǳƎƛƳ akcionarima u okvirima zakona deluje u najboljem 
ƛƴǘŜǊŜǎǳ ǎǾƻƧƛƘ ŀƪŎƛƻƴŀǊŀΦ ½ōƻƎ őƛƴƧŜƴƛŎŜ Řŀ ƧŜ Ȋŀ ŘƻōǊƻ ǇƻȊƴŀǾŀƴƧŜ ƪƻƳǇŀƴƛƧŀ ǇƻǘǊŜōƴƻ ǳƭƻȌƛǘƛ 
Ǉǳƴƻ ŜƴŜǊƎƛƧŜ ƛ ǾǊŜƳŜƴŀΣ CƻƴŘ ŏŜ ƛƳŀǘƛ ǳƳŜǊŜƴ ōǊƻƧ ƘŀǊǘƛƧŀ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǊŀȊƭƛőƛǘƛƘ ƛȊŘŀǾŀƭŀŎŀ ǳ 
svom portfoliju, u skladu sa okvirima investiranja postavljenim ovim Prospektom, Pravilima 
ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŀ 5ǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ƛ ȊŀƪƻƴǎƪƛƳ ƻƎǊŀƴƛőŜƴƧƛƳŀΦ 
 
tǊƛƭƛƪƻƳ ƛƴǾŜǎǘƛǊŀƴƧŀ Ǿŀƴ ƳŀǘƛőƴŜ ŘǊȌŀǾŀ CƻƴŘŀΣ 5ǊǳǑǘǾƻ ŏŜ ƪƻǊƛǎǘƛǘƛ ǇƻŘǊǑƪǳ ƭƻƪŀƭƴƛƘ ǇŀǊǘƴŜǊŀΦ 
 

1.5.3. Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti 
 

LƳƻǾƛƴǳ CƻƴŘŀ őƛƴŜ ƘŀǊǘƛƧŜ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƛ ŘǊǳƎŀ ƛƳƻǾƛƴŀ ƛȊ ǇƻǊǘŦŜƭƧŀ CƻƴŘŀ ǳ ǎƪƭŀŘǳ ǎŀ ½ŀƪƻƴƻƳΣ 
tǊŀǾƛƭƴƛƪƻƳ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴƛƳ ŦƻƴŘƻǾƛƳŀ ƛ ƻǾƛƳ tǊƻǎǇŜƪǘƻƳΣ ǳ ǎƭŜŘŜŏƛƳ ƻƪǾƛǊƛƳŀΥ 
 

- bŀƧƳŀƴƧŜ тр҈ ŀ ƴŀƧǾƛǑŜ млл҈ ƛƳƻǾƛƴŜ CƻƴŘŀ ōƛŏŜ ƛƴǾŜǎǘƛǊŀƴƻ ǳ ŀƪŎƛƧŜ ƪƻƧƛƳŀ ǎŜ 
ǘǊƎǳƧŜ ƴŀ ƻǊƎŀƴƛȊƻǾŀƴƻƳ ǘǊȌƛǑǘǳ ǳ wŜǇǳōƭƛŎƛΣ ƻŘƴƻǎƴƻ ōŜǊȊŀƴǎƪƻƳ ǘǊȌƛǑǘǳ ǳ 
inostranstvu; 

- bŀƧǾƛǑŜ Řƻ нр҈ ƛƳƻǾƛƴŜ CƻƴŘŀ ƳƻȌŜ ǎŜ ŘǊȌŀǘƛ ǳ ŦƻǊƳƛ ƴƻǾőŀƴƛƘ ŘŜǇƻȊƛǘŀ ƪƻŘ 
poslovnih banaka; 

- bŀƧǾƛǑŜ Řƻ нр҈ ƛƳƻǾƛƴŜ CƻƴŘŀ ƳƻȌŜ ǎŜ ƛƴǾŜǎǘƛǊŀǘƛ ǳ ƻǎǘŀƭŜ ŦƛƴŀƴǎƛƧǎƪŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŜ 
ǇǊŜŘǾƛŚŜƴŜ ƻǾƛƳ tǊƻǎǇŜƪǘƻƳΣ ǎ ǘƛƳ Řŀ ǘŀƪǾŀ ǳƭŀƎŀƴƧŀ ƳƻǊŀƧǳ ōƛǘƛ ǳ ǎƪƭŀŘǳ ǎŀ 
ƻŘǊŜŘōŀƳŀ ƻǾƻƎ tǊƻǎǇŜƪǘŀ ƪƻƧŜ ǎŜ ƻŘƴƻǎŜ ƴŀ ƻƎǊŀƴƛőŜƴƧŀ ǳƭŀƎŀƴƧŀΦ  

 
1.6. Imovina Fonda 

 
LƳƻǾƛƴŀ CƻƴŘŀ ƳƻȌŜ ǎŜ ǳƭŀƎŀǘƛ ƛ ǳΥ  
 

- ƘŀǊǘƛƧŜ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƪƻƧŜ ƛȊŘŀƧǳ ǇǊŀǾƴŀ ƭƛŎŀ ǎŀ ǎŜŘƛǑǘŜƳ ǳ wŜǇǳōƭƛŎƛΣ ƪƻƧƛƳŀ ǎŜ ǘǊƎǳƧŜ 
ƴŀ ƻǊƎŀƴƛȊƻǾŀƴƻƳ ǘǊȌƛǑǘǳ ǳ Republici; 

- hartije od vrednosti koje izdaju strana pravna lica, kojima se trguje na organizovanom 
ǘǊȌƛǑǘǳ ǳ wŜǇǳōƭƛŎƛΤ 

- ƘŀǊǘƛƧŜ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƪƻƧŜ ƛȊŘŀƧǳ ǇǊŀǾƴŀ ƭƛŎŀ ǎŀ ǎŜŘƛǑǘŜƳ ǳ ŘǊȌŀǾŀƳŀ őƭŀƴƛŎŀƳŀ 9¦Σ 
OECD-ŀΣ ƻŘƴƻǎƴƻ ǎǳǎŜŘƴƛƳ ŘǊȌŀǾŀƳŀΣ ƪƻƧƛƳŀ ǎŜ ǘǊƎǳƧŜ ƴŀ ƻǊƎŀƴƛȊƻǾŀƴƛƳ ǘǊȌƛǑǘƛƳŀ ǳ 
tim zemljama; 

- ƴƻǾőŀƴŜ ŘŜǇƻȊƛǘŜ ǳ ōŀƴƪŀƳŀ ǎŀ ǎŜŘƛǑǘŜƳ ǳ wŜǇǳōƭƛŎƛ ƻǎƴƻǾŀƴƛƳ ǳ ǎƪƭŀŘǳ ǎŀ 
ȊŀƪƻƴƻƳ ƪƻƧƛƳ ǎŜ ǳǊŜŚǳƧŜ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŜ ōŀƴŀƪŀ ƛ ŘǊǳƎƛƘ ŦƛƴŀƴǎƛƧǎƪƛƘ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƛƧŀΤ 

- ƴƻǾőŀƴŜ ŘŜǇƻȊƛǘŜ ǳ ōŀƴƪŀƳŀ ǳ ŘǊȌŀǾŀƳŀ őƭŀƴƛŎŀƳŀ 9¦Σ ƻŘƴƻǎƴƻ h9/5-a; 
- ŦƛƴŀƴǎƛƧǎƪŜ ŘŜǊƛǾŀǘŜ ƪƻƧƛƳŀ ǎŜ ǘǊƎǳƧŜ ƴŀ ƻǊƎŀƴƛȊƻǾŀƴƻƳ ǘǊȌƛǑǘǳ ǳ wŜǇǳōƭƛŎƛΤ 
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- ŦƛƴŀƴǎƛƧǎƪŜ ŘŜǊƛǾŀǘŜ ƪƻƧƛƳŀ ǎŜ ǘǊƎǳƧŜ ƴŀ ƻǊƎŀƴƛȊƻǾŀƴƻƳ ǘǊȌƛǑǘǳ ǳ ŘǊȌŀǾŀƳŀ őƭŀƴƛŎŀƳŀ 
EU, odnosno OECD-a; 

- ŀƪŎƛƧŜ ŀƪŎƛƻƴŀǊǎƪƛƘ ŘǊǳǑǘŀǾŀ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴƛƘ ǳ wŜǇǳōƭƛŎƛ ƪƻƧƛƳŀ ǎŜ ƴŜ ǘǊƎǳje na 
ƻǊƎŀƴƛȊƻǾŀƴƻƳ ǘǊȌƛǑǘǳΤ 

- ǳŘŜƭŜ ƪƻƳŀƴŘƛǘƴƛƘ ƛ ŘǊǳǑǘŀǾŀ ǎŀ ƻƎǊŀƴƛőŜƴƻƳ ƻŘƎƻǾƻǊƴƻǑŏǳ ǊŜƎƛǎǘǊƻǾŀƴƛƘ ǳ 
Republici. 

 
YƻƳƛǎƛƧŀ Ȋŀ ƘŀǊǘƛƧŜ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ w{ ƳƻȌŜ ǇǊƻǇƛǎŀǘƛ ŘƻŘŀǘƴŜ ƪǊƛǘŜǊƛƧǳƳŜ Ȋŀ ǳƭŀƎŀƴƧŜ ƛƳƻǾƛƴŜ 
investicionog fonda u hartije od vrednosti u inostranstvu.  
 
LƳƻǾƛƴŀ CƻƴŘŀ ƳƻǊŀ ǎŜ ǳƭŀƎŀǘƛ ǳ ǎƪƭŀŘǳ ǎŀ ƻƎǊŀƴƛőŜƴƧƛƳŀ ǳƭŀƎŀƴƧŀ ǇǊŜŘǾƛŚŜƴƛƘ ½ŀƪƻƴƻƳ ƛ 
Prospektom Fonda. ½ŀǘǾƻǊŜƴƛ ŦƻƴŘΣ ŘƛǊŜƪǘƴƻ ƛƭƛ ǇǊŜƪƻ ǇƻǾŜȊŀƴƛƘ ƭƛŎŀΣ ƴŜ ƳƻȌŜ ǎǘƛŎŀǘƛ ǾƛǑŜ ƻŘ нл҈ 
ǾƭŀǎƴƛőƪƻƎ ǳőŜǑŏŀΣ ƻŘƴƻǎƴƻ ŀƪŎƛƧŀ ǎŀ ǇǊŀǾƻƳ Ǝƭŀǎŀ ƧŜŘƴƻƎ ƛȊŘŀǾŀƻŎŀΣ ƻŘƴƻǎƴƻ ŘǾŀ ƛƭƛ ǾƛǑŜ 
izdavaoca koji su povezana lica, osim ukoliko pozitivnim pravnim propisom nije dozvoljeno 
ŘǊǳƎŀőƛƧŜΦ 
 
¦ ƛȊǳȊŜǘƴƛƳ ǎƭǳőŀƧŜǾƛƳŀΣ CƻƴŘ ǎŜ ƳƻȌŜ ȊŀŘǳȌƛǾŀǘƛ Řƻ ƴŀƧǾƛǑŜ нл҈ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƴŜǘƻ ƛƳƻǾƛƴŜΣ ǎ ǘƛƳ 
Ǒǘƻ ǎŜ ȊŀŘǳȌƛǾŀƴƧŜ ǳ ƛƴƻǎǘǊŀƴǎǘǾǳ ǾǊǑƛ ǳ ǎƪƭŀŘǳ ǎŀ ȊŀƪƻƴƻƳ ƪƻƧƛƳ ǎŜ ǳǊŜŚǳƧǳ ƪǊŜŘƛǘƴƛ ǇƻǎƭƻǾƛ ǎŀ 
inostranǎǘǾƻƳΣ ƻǎƛƳ ǳƪƻƭƛƪƻ ǇƻȊƛǘƛǾƴƛƳ ǇǊŀǾƴƛƳ ǇǊƻǇƛǎƻƳ ƴƛƧŜ ŘƻȊǾƻƭƧŜƴƻ ŘǊǳƎŀőƛƧŜΦ Imovinom 
CƻƴŘŀ ƴŜ ƳƻƎǳ ǎŜ ȊŀǳȊƛƳŀǘƛ ƪǊŀǘƪŜ ǇƻȊƛŎƛƧŜΣ ƻŘƴƻǎƴƻ CƻƴŘ ƴŜ ƳƻȌŜ ǇǊƻŘŀǾŀǘƛ ǇƻȊŀƧƳƭƧŜƴŜ 
hartije od vrednosti. LƳƻǾƛƴŀ CƻƴŘŀ ƳƻȌŜ ǎŜ ǳƭŀƎŀǘƛ ǳ ƛƴƻǎǘǊŀƴǎǘǾƻΣ ǳ ǎƪƭŀŘǳ ǎŀ ǇƻȊƛǘivno 
pravnim aktima.  
 
LƳƻǾƛƴŀ CƻƴŘŀ ƴŜ ƳƻȌŜ ǎŜ ǳƭŀƎŀǘƛ ǳ ƘŀǊǘƛƧŜ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƛ ŘǊǳƎŜ ŦƛƴŀƴǎƛƧǎƪŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŜ ƪƻƧŜ 
izdaje:  
 

- ŘǊǳǑǘǾƻ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜΤ 
- banka koja obavlja kastodi usluge za investicioni fond; 
- brokersko-ŘƛƭŜǊǎƪƻ ŘǊǳǑǘǾƻΣ ƻŘƴƻǎƴƻ ƻǾƭŀǑŏŜƴŀ ōŀƴƪŀ ƪƻƧŀ Ȋŀ ŘǊǳǑǘǾƻ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ 

obavlja poslove posredovanja u trgovanju hartijama od vrednosti; 
- ŀƪŎƛƻƴŀǊ ŘǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜΤ 
- ǇƻǾŜȊŀƴƻ ƭƛŎŜ ǎŀ ƭƛŎƛƳŀ ƛȊ ǘŀőΦ мΦ Řƻ пΦ 

 
¦ ǎƭǳőŀƧǳ ƻŘǎǘǳǇŀƴƧŀ ƻŘ ƻƎǊŀƴƛőŜƴƧŀ ǳƭŀƎŀƴƧŀ ƛȊ Ȋŀƪƻƴŀ ƛ tǊƻǎǇŜƪǘŀ CƻƴŘŀΣ ŀ ǳǎƭŜŘ ƴŀstupanja 
ƻƪƻƭƴƻǎǘƛ ƪƻƧŜ 5ǊǳǑǘǾƻ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ƴƛƧŜ ƳƻƎƭƻ ǇǊŜŘǾƛŘŜǘƛΣ ƻŘƴƻǎƴƻ ƴŀ ƪƻƧŜ ƴƛƧŜ ƳƻƎƭƻ ǳǘƛŎŀǘƛΣ 
5ǊǳǑǘǾƻ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ƧŜ ŘǳȌƴƻ Řŀ ƻŘƳŀƘ ƻōŀǾŜǎǘƛ YƻƳƛǎƛƧǳ Ȋŀ ƘŀǊǘƛƧŜ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ wŜǇǳōƭƛƪŜ 
Srbije i da u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu imovine investicionog 
ŦƻƴŘŀ ǎŀ ƻƎǊŀƴƛőŜƴƧƛƳŀ ǳƭŀƎŀƴƧŀΦ 
 
LƳƻǾƛƴŀ CƻƴŘŀ ǎŜ ŘǊȌƛ ƻŘǾƻƧŜƴƻ ƻŘ ƛƳƻǾƛƴŜ 5ǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ƛ ƛƳƻǾƛƴŜ ƪŀǎǘƻŘƛ ōŀƴƪŜΦ 
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LƳƻǾƛƴŀ CƻƴŘŀ ƴŜ ƳƻȌŜ ōƛǘƛ ǇǊŜŘƳŜǘ ȊŀƭƻƎŜΣ ƴŜ ƳƻȌŜ ǎŜ ǳƪƭƧǳőƛǘƛ ǳ ƭƛƪǾƛŘŀŎƛƻƴǳ ƛƭƛ ǎǘŜőŀƧƴǳ Ƴŀǎǳ 
5ǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ƴƛǘƛ ƪŀǎǘƻŘƛ ōŀƴƪŜ ƴƛǘƛ ƳƻȌŜ ōƛǘƛ ǇǊŜŘƳŜǘ ǇǊƛƴǳŘƴŜ ƴŀǇƭŀǘŜ ǳ ŎƛƭƧǳ 
ƴŀƳƛǊƛǾŀƴƧŀ ǇƻǘǊŀȌƛǾŀƴƧŀ ǇǊŜƳŀ 5ǊǳǑǘǾǳ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜΣ CƻƴŘǳ ƛ ƪŀǎǘƻŘƛ ōŀƴŎƛΦ 
 
5ǊǳǑǘǾƻ ƧŜ ŘǳȌƴƻ ǳǇǊŀǾƭƧŀǘƛ ƛƳƻǾƛƴƻƳ CƻƴŘŀ ƴŀ ǎŀǾŜǎǘŀƴ ƴŀőƛƴΣ ǳǾŜƪ ǾƻŘŜŏƛ Ǌŀőǳƴŀ ƻ ƛƴǘeresima 
CƻƴŘŀΣ ǘŜ ǳ ǘƻƳ ǎƳƛǎƭǳ ƳƻȌŜ ǎƭƻōƻŘƴƻ ƻŘǊŜŚƛǾŀǘƛ ƪƻƧƛ ŏŜ ŘŜƻ ǎǊŜŘǎǘŀǾŀ CƻƴŘŀ ŘǊȌŀǘƛ ǳ ƴƻǾŎǳ ƴŀ 
Ǌŀőǳƴǳ CƻƴŘŀΣ ǳ ǎƪƭŀŘǳ ǎŀ ƻƪǾƛǊƛƳŀ ƻŘǊŜŚŜƴƛƳ ȊŀƪƻƴƻƳ ƛ ǇƻŘȊŀƪƻƴǎƪƛƳ ŀƪǘƛƳŀΦ 5ǊǳǑǘǾƻ Ȋŀ 
ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ŏŜ ƴŀǎǘƻƧŀǘƛ Řŀ ƛƳƻǾƛƴŀ CƻƴŘŀ ǳǾŜƪ ōǳŘŜ ƛƴǾŜǎǘƛǊŀƴŀ ƴŀ ƴŀƧōƻƭƧƛ ƳƻƎǳŏƛ ƴŀőƛƴΦ  
 
Trenutna struktura imovine sa procentualnim učešdem hartija od vrednosti koje čine više od 
1% ukupne vrednosti imovine investicionog fonda. 
 

Naziv i sedište izdavaoca Procenat portfelja  Organizovano tržište 

 30.06.2009. 
Carnex a.d Vrbas 8,35% Beogradska Berza 

Jedinstvo Sevojno a.d Sevojno 6,50% Beogradska Berza 

Metalac a.d. Gornji Milanovac 5,42% Beogradska Berza 

Vino Župa a.d Aleksandrovac 4,71% Beogradska Berza 

Aik banka a.d Niš prioritetne akcije 4,69% Beogradska Berza 

Soja protein a.d. Bečej 4,12% Beogradska Berza 

Veterinarski zavod a.d Subotica 4,08% Beogradska Berza 

Montinvest a.d Beograd 3,29% Beogradska Berza 

Galenika Fitofarmacija a.d Zemun 3,25% Beogradska Berza 

Putevi a.d. Užice 3,12% Beogradska Berza 

Vital a.d. Vrbas 3,00% Beogradska Berza 

Goša Montaža a.d Velika Plana 2,90% Beogradska Berza 

 Agrobanka a.d Beograd 1,74% Beogradska Berza 

 AIK banka a.d. Niš  1,57% Beogradska Berza 

 Coca Cola a.d Srbija  1,56% Beogradska Berza 

Čačanska banka a.d Čačak 1,39% Beogradska Berza 

Granit Peščar a.d Ljig  1,30% Beogradska Berza 

Impol Seval a.d Sevojno 1,06% Beogradska Berza 

Ukupno 62,05%   

 
Neto imovina Fonda na dan 30.06.2009 godine iznosi 79.610.826,88 RSD. 
 

2. h{bh±! ½! {!{¢!±[W!bW9 CLb!b{LW{YLI L½±9~¢!W! 
 
FinaƴǎƛƧǎƪƛ ƛȊǾŜǑǘŀƧƛ ǇǊƛƪŀȊŀƴƛ ƴŀ Řŀƴ олΦлсΦнллфΦ ƎƻŘƛƴŜ ǎŀǎǘŀǾƭƧŜƴƛ ǎǳ ǳ ǎƪƭŀŘǳ ǎŀ: 
 

- ½ŀƪƻƴƻƳ ƻ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎǘǾǳ ƛ ǊŜǾƛȊƛƧƛ wŜǇǳōƭƛƪŜ {ǊōƛƧŜ ό{ƭ Dƭŀǎƴƛƪ w{ псκнллсύ 
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- ½ŀƪƻƴƻƳ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴƛƳ ŦƻƴŘƻǾƛƳŀ ό{ƭǳȌōŜƴƛ glasnik RS 46/2006) 
- Zakonom ƻ ǘǊȌƛǑǘǳ hartija od vrednosti i drugim finansijskim instrumentima (Sl. list SRJ 

65/02, Sl. glasnik RS br 57/2003 i 55/2004 i 47/2006) 
- ½ŀƪƻƴƻƳ ƻ ǇƻǊŜȊǳ ƴŀ Řƻōƛǘ ǇǊŜŘǳȊŜŏŀ ό{ƭΦƎƭŀǎƴƛƪ wŜǇǳōƭƛƪŜ {ǊōƛƧŜ ōǊ поκфп Řƻ упκлпύ 
- tǊŀǾƛƭƴƛƪ ƻ ǎŀŘǊȌƛƴƛ ƛ ŦƻǊƳƛ ŦƛƴŀƴǎƛƧǎƪƛƘ ƛȊǾŜǑǘŀƧŀ Ȋŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴŜ ŦƻƴŘƻǾŜ ό{ƭǳȌōŜƴƛ Ǝƭŀǎƴƛƪ 

RS br 8/2009) 
- tǊŀǾƛƭƴƛƪ ƻ ǎŀŘǊȌƛƴƛ ƛȊǾŜǑǘŀƧŀ ŜƪǎǘŜǊƴƻƎ ǊŜǾƛȊƻǊŀ ό{ƭǳȌōŜƴƛ Ǝƭŀǎƴƛƪ w{ ōǊ уκнллфύ 
- tǊŀǾƛƭƴƛƪ ƻ ƪƻƴǘƴƻƳ ƻƪǾƛǊǳ ƛ ǎŀŘǊȌƛƴƛ Ǌŀőǳƴŀ ǳ ƪƻƴǘƴƻƳ ƻƪǾƛǊǳ Ȋŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴŜ ŦƻƴŘƻǾŜ 
ό{ƭǳȌōŜƴƛ Ǝƭŀǎƴƛƪ w{ ōǊ уκнллфύ 

- Pravilnik o ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴƛƳ ŦƻƴŘƻǾƛƳŀ у{ƭǳȌōŜƴƛ glasnik RS br. 110/2006) 
- ½ŀƪƻƴ ƻ ǇƻǊŜǎƪƻƳ ǇƻǎǘǳǇƪǳ ƛ ǇƻǊŜǎƪƻƧ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƛƧƛ ό{ƭǳȌōŜƴƛ glasnik RS br 80/2002,  

84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004 i 61/2005) 
- tǊŀǾƛƭƴƛƪ ƻ ǳǎƭƻǾƛƳŀ Ȋŀ ƻōŀǾƭƧŀƴƧŜ ŘŜƭŀǘƴƻǎǘƛ ŘǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ upravljanje investicionim 
ŦƻƴŘƻǾƛƳŀ ό{ƭǳȌōŜƴƛ glasnik RS 110/06) 

- ½ŀƪƻƴ ƻ ǇƻǊŜȊǳ ƴŀ ŘƻƘƻŘŀƪ ƎǊŀŚŀƴŀ ό{ƭǳȌōŜƴƛ glasnik RS br. 24/2001, 80/2002, 
135/2004,m 62/2006 i 65/2006) 

- ½ŀƪƻƴ ƻ ǇƻǊŜȊǳ ƴŀ ƛƳƻǾƛƴǳ ό{ƭǳȌōŜƴƛ glasnik RS br 26/2001, 45/2002, 80/2002, 135/2004 
i 61/2007) 

- Prospekt zatvorenog investicionog fonda FIMA SEE ACTIVIST. 
- i drugi pozitivno pravni propisi i interni propisi. 

 
CƛƴŀƴǎƛƧǎƪƛ ƛȊǾŜǑǘŀƧƛ CƻƴŘŀ ǇǊƛƪŀȊŀƴƛ ǎǳ ǳ ƘƛƭƧŀŘŀƳŀ w{5Φ 
 

3. tw9D[95 h{bh±bLI w!2¦bh±h5{¢±9bLI th[L¢LY! 
 
hǎƴƻǾƴŜ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎǘǾŜƴŜ ǇƻƭƛǘƛƪŜ ǇǊƛƭƛƪƻƳ ǎŀǎǘŀǾƭƧŀƴƧŀ ŦƛƴŀƴǎƛƧǎƪƛƘ ƛȊǾŜǑǘŀƧŀ ŦƻƴŘŀ Ȋŀ Ǉeriod 
01.01 - 3лΦлсΦнллфΦ ƎƻŘƛƴŜ ǎǳ ǎƭŜŘŜŏŜ. 
 

3.1. Poslovne promene u stranoj valuti 
 

3.1.1. tƻǎƭƻǾƴŜ ǇǊƻƳŜƴŜ ǳ ǎǘǊŀƴƻƧ Ǿŀƭǳǘƛ ǇǊŜǊŀőǳƴŀǾŀƧǳ ǎŜ u dinare po srednjem kursu 
ǾŀƭǳǘŜ ǳǘǾǊŚŜƴƻƳ ƴŀ ƳŜŚǳ-ōŀƴƪŀǊǎƪƻƳ ǘǊȌƛǑǘǳ ŘŜǾƛȊŀΣ ƪƻƧƛ ǾŀȌƛ ƴŀ Řŀƴ ǇƻǎƭƻǾƴŜ 
promene. tƻȊƛǘƛǾƴŜ ƛ ƴŜƎŀǘƛǾƴŜ ƪǳǊǎƴŜ ǊŀȊƭƛƪŜ ƪƻƧŜ ƴŀǎǘŀƧǳ ǇǊƛƭƛƪƻƳ ǇǊŜǾƻŚŜƴƧŀ 
sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazuju se u bilansu 
uspeha Fonda kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicije finansijski 
prihodi/rashodi. Fond u periodu od 01.01-30.06.2009. godine nije imao pozitivnih/ 
ƴŜƎŀǘƛǾƴƛƘ ƪǳǊǎƴƛƘ ǊŀȊƭƛƪŀΦ ½Ǿŀƴƛőƴƛ ǎǊŜŘƴƧƛ ƪǳǊǎ 9¦w na dan 30.06.2009. godine 
iznosio je 93,4415. 
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3.1.2. Dobici /gubici od prodaje hartija od vrednosti 
 
Dobici/gubici od prodaje hartija od vrednosti predstavljaju realizovane dobitke ili 
gubitke koji nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili 
ǊŀǎƘƻŘƛ ǇŜǊƛƻŘŀ ǳ ƪƻƧŜƳ ƴŀǎǘŀƧǳΦ 5ƻōƛǘŀƪ ƴŀǎǘŀƧŜ ǳ ǎƭǳőŀƧǳ ƪŀŘŀ ǎŜ pri prodaji 
hartija od vrednosti oǎǘǾŀǊƛ ǾŜŏŀ ŎŜƴŀ ƻŘ ƪƴƧƛƎƻǾƻŘǎǘǾŜƴŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƘŀǊǘƛƧŀ ƪƻƧƛƳŀ 
ǎŜ ǘǊƎǳƧŜ ƛ ƧŜŘƴŀƪ ƧŜ ǇƻȊƛǘƛǾƴƻƧ ǊŀȊƭƛŎƛ ƛȊƳŜŚǳ ǇǊƻŘŀƧƴŜ ƛ ƪƴƧƛƎƻǾƻŘǎǘǾŜƴŜ ŎŜƴŜΦ 
Gubitak nastaje kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena. 

 
3.1.3. Dobici/gubici od ǳǎƪƭŀŚƛǾŀƴƧŀ vrednosti hartija od vrednosti 

 
Ulaganja u hartije od vrednosti ς kojima se trguje , obuhvataju se kao finansijska 
ǎǊŜŘǎǘǾŀ ƛ ǾǊŜŘƴǳƧǳ Ǉƻ ǘǊȌƛǑƴƻƧ όŦŜǊύ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛΦ hǾŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ ǎŜ ƪƴƧƛȌŜ Ǉƻ ƴŀōŀǾƴƻƧ 
ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƪƻƧŀ ǳƪƭƧǳőǳƧŜ ǘǊƻǑƪƻǾŜ ƪǳǇƻǾƛƴŜ ƛ ƻǎǘŀƭŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛƻƴŜ ǘǊƻǑƪƻǾŜ ŀ ǳ ǎƪƭŀŘǳ 
sa Pravilnikom o investicionim fondovima. Dobici se javljaju kao posledica 
ǳǎƪƭŀŚƛǾŀƴƧŀ ƴƛȌŜ ƪƴƧƛƎƻǾƻŘǎǘǾŜƴŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƘŀǊǘƛƧŀ ǎŀ ǾƛǑƻƳ ǘǊȌƛǑƴƻƳ ǾǊŜŘƴƻǑŏǳ ǘƛƘ 
ƘŀǊǘƛƧŀΣ ŀ ƎǳōƛŎƛ ƪŀƻ ǇƻǎƭŜŘƛŎŀ ǳǎƪƭŀŚƛǾŀƴƧŀ ǾƛǑŜ ƪƴƧƛƎƻǾƻŘǎǘǾŜƴŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ hartija od 
ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǎŀ ƴƛȌƻƳ ǘǊȌƛǑƴƻƳ όŦŜǊύ ǾǊŜŘƴƻǑŏǳ ǘƛƘ ƘŀǊǘƛƧŀΦ 
 

3.1.4. Prihodi od kamata 
 
LǎƪŀȊǳƧǳ ǎŜ ǳ ǘǊŜƴǳǘƪǳ ƻōǊŀőǳƴŀ ǳ ǎƪƭŀŘǳ ǎŀ ƴŀőŜƭƻƳ ǳȊǊƻőƴƻǎǘƛ ǇǊƛƘƻŘŀ ƛ ǊŀǎƘƻŘŀΦ 
 
tǊƛƘƻŘƛ ƻŘ ƪŀƳŀǘŀ ƻōǳƘǾŀǘŀƧǳ ƪŀƳŀǘŜ Ǉƻ ƻǎƴƻǾǳ ǎǊŜŘǎǘŀǾŀ Ǉƻ ǾƛŚŜƴƧǳ ƴŀ ǘŜƪǳŏƛƳ 
Ǌŀőǳƴƛma (a vista kamata), kod Komercijalne ōŀƴƪŜ ŀΦŘ .ŜƻƎǊŀŘΣ ƪǊŀǘƪƻǊƻőƴƻ 
ƻǊƻőŜƴƛƘ ŘŜǇƻȊƛǘŀ ƪƻŘ 2ŀőŀƴǎƪŜ ōŀƴƪŜ ŀΦŘ 2ŀőŀƪΦ 
 

3.1.5. ¢ǊƻǑƪƻǾƛ ƴŀƪƴŀŘŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴƛƳ ŦƻƴŘƻǾƛƳŀ 
 
hǾŀƧ ǘǊƻǑŀƪ ǎŜ ƻōǊŀőǳƴŀǾŀ ŘƴŜǾƴƻ ŀ ƛǎǇƭŀŏǳƧŜ ƳŜǎŜőƴƻΦ Yŀƻ ǎǾŀƪŀ ƻōǊŀőǳƴǎƪŀ 
kategoǊƛƧŀ ǇǊŜŘǎǘŀǾƭƧŀ ǘǊƻǑŀƪ ǳ ƳƻƳŜƴǘǳ ƴŀǎǘŀƴƪŀΣ ōŜȊ ƻōȊƛǊŀ ƴŀ ǾǊŜƳŜ ǇƭŀŏŀƴƧŀΦ 
tƻŘǎŜŏŀƳƻ Řŀ ǳ ƻƪǾƛǊǳ ƻǾƛƘ ǘǊƻǑƪƻǾŀ ƴƛǎǳ ǇǊƛƪŀȊŀƴŜ ƴŀƪƴŀŘŜ Φ 
 

3.1.6. ¢ǊƻǑƪƻǾƛ ƪǳǇƻǾƛƴŜ ƛ ǇǊƻŘŀƧŜ Ih± 
 
tƻŘǊŀȊǳƳŜǾŀƧǳ ƛȊƴƻǎŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛƻƴƛƘ ǘǊƻǑƪƻǾŀΣ ƪŀƻ Ǒǘƻ ǎǳ ǇǊƻǾƛȊƛƧŜ ōǊƻƪŜǊǎƪƛƳ 
ƪǳŏŀƳŀ, provizije berzi, provizija centralnom registru i naknada banci za saldiranje. 
Evidentiraju se u momentu trgovanja. 
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3.1.7. Naknada eksternom revizoru 
 
PǊŜŘǎǘŀǾƭƧŀ ǳƪŀƭƪǳƭƛǎŀƴƛ ƛȊƴƻǎ ǘǊƻǑƪŀ Ȋŀ ƛȊǾŜǑǘŀƧƴƛ ǇŜǊƛƻŘΦ 
 

3.1.8. ¢ǊƻǑƪƻǾƛ ƪŀǎǘƻŘƛ ōŀƴƪŜ  
 
Obuhvataju usluge vezane Ȋŀ ǾƻŚŜƴƧŜ ȊōƛǊƴƻƎ ƪŀǎǘƻŘƛ ǊŀőǳƴŀΣ ƪƭƛǊƛƴƎ ƛ ǎŀƭŘƛǊŀƴƧŜ 
ŦƛƴŀƴǎƛƧǎƪƛƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛƧŀ ǇǊŜƴƻǎŀ ƘŀǊǘƛƧŀ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƛ ŘǊǳƎŜ ǘǊƻǑƪƻǾŜ ƛȊ ƪŀǎǘƻŘƛ 
ǳƎƻǾƻǊŀΦ hōŀǾŜȊŀ ǇǊŜƳŀ ƴƧƛƳŀ ǎŜ ǘŀƪƻŘƧŜ ŘƴŜǾƴƻ ƻōǊŀőǳƴŀǾŀΣ ŀ Ǉƭŀŏŀ ƳŜǎŜőƴƻΦ 
 

3.1.9. Gotovina 
 
2ƛƴŜ ƧŜ ŘƛƴŀǊǎƪŀ ƛ ŘŜǾƛȊƴŀ sredstva koja se nalaze na dinarskom i deviznom ǘŜƪǳŏŜƳ 
ǊŀőǳƴǳΦ {ǘŀƴƧŜ ƴŀ ǊŀőǳƴƛƳŀ ǎŜ svakodnevno ǳǎŀƎƭŀǑŀǾŀ ǎŀ ƪŀǎǘƻŘƛ ōŀƴƪƻƳΦ 
 

3.1.10. tƻǘǊŀȌƛǾŀƴƧŀ Ǉƻ ƻǎƴƻǾǳ ǇǊƻŘŀƧŜ Ih± 
 
hŘƴƻǎŜ ǎŜ ƴŀ ǇƻǘǊŀȌƛǾŀƴƧŀ ƻŘ /ŜƴǘǊŀƭƴƻƎ ǊŜƎƛǎǘǊŀ Ȋŀ ƘŀǊǘƛƧŜ ƪƻƧŜ ƴƛǎǳ ǎŀƭŘƛǊŀƴƧŜ Σ 
ako je Fond prodao. Hartije se saldiraju u roku od 3 radna dana u odnosu na datum 
prodaje. 
 

3.1.11. Ulaganja fonda u HOV 
 
Ulaganja fonda u HOV obuhvataju ulaganja imovine Fonda u hartije od vrednosti 
koje je izdala Narodna banka Srbije, hartije od vrednosti koje je izdala Republika 
Srbija, HOV koje izdaju pravna lica uz garanciju Republike Srbije, HOV koje izdaju 
ŘƻƳŀŏŀ ƛ ǎǘǊŀƴŀ pravna lica, i ostale HOV u skladu sa Zakonom i podzakonskim 
aktima. Hartije od vrednosti inicijalno se evidentiraju po nabavnoj vrednosti , a 
svakodnŜǾƴƻ ǾǊǑƛ ǳǎƪƭŀŚƛǾŀƴƧŜ Ǉƻ ǘǊȌƛǑƴƻƧ όŦŜǊ ύ vrednosti. Akcije se inicijalno 
ŜǾƛŘŜƴǘƛǊŀƧǳ Ǉƻ ƴŀōŀǾƴƻƧ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ŀ ǎǾŀƪƻŘƴŜǾƴƻ ǾǊǑƛ ǳǎƪƭŀŚƛǾŀƴƧŜ Ǉƻ ǘǊȌƛǑƴƻƧ όŦŜǊύ 
vrednosti. 
 

3.1.12. Depoziti 
 
IskljuőƛǾƻ ǎǳ ōƛƭƛ ƪƻŘ ŘƻƳŀŏƛƘ ōŀƴŀƪŀΣ ƛ ǘƻ ƴŀ ƪǊŀŏƛ ǊƻƪΣ ǊŀŘƛ ƻǎǘǾŀǊƛǾŀnja prihoda, ali 
ƛ ƳƻƎǳŏƴƻǎǘƛ ƳƻƳŜƴǘŀƭƴƻƎ ǊŀȊƻǊƻőŜƴƧŀΣ ǳ ǎƭǳőŀƧǳ ǇƻǘǊŜōŜ Ȋŀ ƻǇŜǊŀǘƛǾƴƛƳ 
sredstvima. 
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3.1.13. Obaveze 
 

LǎƪŀȊŀƴŜ ƻōŀǾŜȊŜ ǳ ƻǾƻƳ ƛȊǾŜǑǘŀƧƴƻƳ ǇŜǊƛƻŘǳ ǎǳΥ 
 

a. ƻōŀǾŜȊŀ Ǉƻ ƻǎƴƻǾǳ ƴŀƪƴŀŘŜ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ƛƳƻǾƛƴƻƳ CƻƴŘŀ ǇǊŜƳŀ 5ǊǳǑǘǾǳΣ 
ƻōǊŀőǳƴŀǾŀ ǎŜ ŘƴŜǾƴƻΣ Ǌŀőǳnovodstveno prikazuje ƳŜǎŜőƴƻ ƪŀƻ ǘǊƻǑŀƪΣ 
ƪŀƪƻ ǎŜ ƛ Ǉƭŀŏŀ 

b. ƻōŀǾŜȊŜ ǇǊŜƳŀ .55Σ Ǉƭŀŏŀ ǎŀ ƴŀƳŜƴǎƪƻƎ Ǌŀőǳƴŀ ǳ Ǌƻƪǳ ƻŘ ǘǊƛ Řŀƴŀ ƪƻƧƛ ƧŜ 
Ǌƻƪ Ȋŀ ǎŀƭŘƛǊŀƴƧŜ ƴŀ ǘǊȌƛǑǘǳ Ih±Σ 

c. obaveze prema berzi, Ǉƭŀŏŀ ƪŀŘŀ ǎŜ ƛ ƻōŀǾŜȊŀ ǇǊŜƳŀ .55Σ 
d. obaveze prema Centralnom registru plŀŏŀ ǎŜ ƛ kada obaveza prema BDD i 

berzi, 
e. obaveza prema kastodi banci za saldiranje transakcija, Ǉƭŀŏŀ ǎŜ ƳŜǎŜőƴƻΣ 
f. ǇǊŜƳŀ ƪŀǎǘƻŘƛ ōŀƴŎƛΣ ƛǎƪŀȊǳƧŜ ǎŜ ƳŜǎŜőƴƻΣ ƻōǊŀőǳƴŀǾŀ ŘƴŜǾƴƻ ƛ Ǉƭŀŏŀ 
ǘŀƪƻŘƧŜ ƳŜǎŜőƴƻΣ 

g. ǇǊŜƳŀ ŜƪǎǘŜǊƴƻƳ ǊŜǾƛȊƻǊǳΣ ƪƻƧŀ ǎŜ Ǉƭŀŏŀ Ǉƻ ǳƎƻǾƻǊǳ 
h. obavezŀ ǇǊŜƳŀ őƭŀƴƻǾƛƳŀ ƴŀŘȊƻǊƴƻƎ ƻŘōƻǊŀ - ǳ ǘƻƪǳ ƛȊǾŜǑǘŀƧƴƻƎ ǇŜǊƛƻŘŀ 

nije ƛǎǇƭŀŏƛǾŀƴŀ ƴŀƪƴŀŘŀ őƭŀƴƻǾƛƳŀ ƴŀŘȊƻǊƴƻƎ ƻŘōƻǊŀΦ 
 
4. POLITIKA UPRAVLJANJA RIZICIMA 

 
wƛȊƛŎƛ ǇǊŜŘǎǘŀǾƭƧŀƧǳ ǾŜǊƻǾŀǘƴƻŏǳ ƴŀǎǘŀƴƪŀ ƴŜƎŀǘƛǾƴƛƘ ŜŦŜƪŀǘŀ ƴŀ ǇƻǎƭƻǾƴƛ ƛ ŦƛƴŀƴǎƛƧǎƪƛ ǇƻƭƻȌŀƧ 
Fonda. Rizik ƴƛƪŀŘŀ ƴƛƧŜ ƳƻƎǳŏŜ ǳ ǇƻǘǇǳƴƻǎǘƛ ƛȊōŜŏƛ ŀƭƛ Ǝŀ ƧŜ ƳƻƎǳŏŜ ǎǾŜǎǘƛ ƴŀ ƴŀƧƳŀƴƧǳ ƳƻƎǳŏǳ 
meru kvalitetnim upravljanjem. 
 
Kamatni rizik 
 
YŀƳŀǘƴƛ ǊƛȊƛƪ ǇǊŜŘǎǘŀǾƭƧŀ ǊƛȊƛƪ Řŀ ŏŜ ǎŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ƛƳƻǾƛƴŜ CƻƴŘŀ ǇǊƻƳŜƴƛǘƛ ȊōƻƎ ǇǊƻƳŜƴŜ ǳ 
apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili ǊŀȊƭƛƪŀ ƛȊƳŜŚǳ ŘǾŜ ƪŀƳŀǘƴŜ ǎǘƻǇŜΦ Imovina Fonda 
ƛƴǾŜǎǘƛǊŀƴŀ ƧŜ ǳ ǾƭŀǎƴƛőƪŜ ƘŀǊǘƛƧŜ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƛ ŘŜǇƻȊƛǘŜ ōŀƴŀƪŀ ǎŀ ŦƛƪǎƴƻƳ ƪŀƳŀǘƴƻƳ ǎǘƻǇƻƳΣ 
ǎŀ ǊƻƪƻƳ ŘƻǎǇŜŏŀ ƻŘ ол Řƻ фл ŘŀƴŀΦ YŀƳŀǘƴƛƳ ǊƛȊƛƪƻƳ ƧŜ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƻ ƴŀ ƴŀőƛƴ Řŀ ǎǳ ǎŜ ǳƎƻǾŀǊŀƭƛ 
ǊƻƪƻǾƛ ŘƻǎǇŜŏŀ Ȋŀ ƻǊƻőŜƴŜ ŘŜǇƻȊƛǘŜ ƪƻƧƛ ǎŜ ǇƻŘǳŘŀǊŀƧǳ ǎŀ ǇǊƻŎŜƴƻƳ ǳ ƪƻƳ Ǌƻƪǳ ǇƻƳŜƴǳǘŀ 
ǎǊŜŘǎǘŀǾŀ ƴŜŏŜ ōƛǘƛ ǳǇƻǘǊŜōƭƧŜƴŀ Ȋŀ ƪǳǇƻǾƛƴǳ ŀƪŎƛƧŀΦ 
 
Kreditni rizik 
 
YǊŜŘƛǘƴƛ ǊƛȊƛƪΣ ǳ ǎƳƛǎƭǳ ǊƛȊƛƪŀ ǾǊŀŏŀƴƧŀ ƎƭŀǾƴƛŎŜ ƛ ƪŀƳŀǘŜ Ǉƻ ƻǎƴƻǾǳ ŘǳƎŀ ƴŜƳŀ ȊƴŀőŀƧŀƴ ǳǘƛŎŀƧ ƴŀ 
kretanje vrednosti imƻǾƛƴŜ CƻƴŘŀ ȊōƻƎ őƛƴƧŜƴƛŎŜ Řŀ ƴƛƧŜ ǳƭŀƎŀƴƻ ǳ ŘǳȌƴƛőƪŜ ƘŀǊǘƛƧŜ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛΦ 
{ŀ ŘǊǳƎŜ ǎǘŀƴŜΣ ƪǊŜŘƛǘƴƛ ǊƛȊƛƪ ǳ ǎƳƛǎƭǳ ǳǘƛŎŀƧŀ ƪǊŜŘƛǘƴƻƎ ōƻƴƛǘŜǘŀΣ ƻŘƴƻǎƴƻ ƪǊŜŘƛǘƴƻƎ αǊŜƧǘƛƴƎŀά 
ƪƻƳǇŀƴƛƧŜ ƴŀ ŎŜƴǳ ƴƧŜƴƛƘ ŀƪŎƛƧŀ ƴŀ ōŜǊȊƛ ƧŜ ŘŜǘŀƭƧƴƻ ƛǎǇƛǘŀƴ Ȋŀ ǎǾŀƪǳ ǇƻƧŜŘƛƴŀőƴǳ ƛnvesticiju. 
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YǊŜŘƛǘƴƛƳ ǊƛȊƛƪƻƳ ƧŜ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƻ ƴŀ ƴŀőƛƴ Řŀ ƴƛƧŜ ǾǊǑŜƴƻ ǳƭŀƎŀƴƧŜ ǳ ƪƻƳǇŀƴƛƧŜ ƪƻƧŜ ǎǳ ǳ 
ǇǊŜǘƘƻŘƴƻƧ ǇƻǎƭƻǾƴƻƧ ƎƻŘƛƴƛ ȊŀōŜƭŜȌƛƭŜ Ǝǳōƛǘŀƪ ǳ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧǳ ƛƭƛ ȊƴŀőŀƧƴƻ ǇƻƎƻǊǑŀƴƧŜ ǇƻǎƭƻǾƴƛƘ 
performansi. 
 
Valutni rizik 
 
Valutni rizik ςǎǘǾŀǊŀƴƧŜ ǘǊƻǑƪƻǾŀ odnosno neostvarivanje ǇǊƛƘƻŘŀ ȊōƻƎ ƳŜŚǳǾŀƭǳǘƴƛƘ ƪǊŜǘŀƴƧŀΦ 
Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne 
valute u odnosu na drugu. Yŀƪƻ ƛƳƻǾƛƴŀ CƻƴŘŀ ƴƛƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛǊŀƴŀ ƴŀ ǎǘǊŀƴƛƳ ǘǊȌƛǑǘƛƳŀ ƴƛǘƛ ǳ ƘŀǊǘƛƧŜ 
ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƴƻƳƛƴƛǊŀƴŜ ǳ ǎǘǊŀƴƻƧ ǾŀƭǳǘƛΣ ǳ ŘŀǘƻƳ ǇŜǊƛƻŘǳ ƛƳƻǾƛƴŀ CƻƴŘŀ ƴƛƧŜ ōƛƭŀ ƛȊƭƻȌŜƴŀ ƻǾƻƧ 
vrsti rizika.  
 
¢ǊȌƛǑƴƛ ǊƛȊƛƪ 
 
¢ǊȌƛǑƴƛ ǊƛȊƛƪ ƻōǳƘǾŀǘŀ ǊƛȊƛƪ ǇǊƻƳŜƴŜ ƪŀƳŀǘƴŜ ǎǘƻǇŜΣ ǊƛȊƛƪ ǇǊƻƳŜƴŜ ŎŜƴŀ ƘŀǊǘƛƧŀ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƪŀƻ 
i valutni rizik. Samim tim ovaj rƛȊƛƪ ǇǊŜŘǎǘŀǾƭƧŀ ǾŜǊƻǾŀǘƴƻŏǳ ƴŀǎǘŀƴƪŀ ƴŜƎŀǘƛǾƴƛƘ ŜŦŜƪŀǘŀ ƴŀ 
vrednost imovine fonda. 5ŀ ōƛ ǎŜ ǳǇǊŀǾƭƧŀƭƻ ǘǊȌƛǑƴƛƳ ǊƛȊƛƪƻƳΣ ƻŘƴƻǎƴƻ ǊƛȊƛƪƻƳ ǇǊƻƳŜƴŜ ŎŜƴŀ 
ŀƪŎƛƧŀ αƴŀ ŘƻƭŜάΣ ƛȊǾǊǑŜƴŀ ƧŜ ŘŜǘŀƭƧƴŀ ŀƴŀƭƛȊŀ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŀ ƪƻƳǇŀƴƛƧŀ ǳ őƛƧŜ ŀƪŎƛƧŜ ǎŜ ƴŀƳŜǊŀǾŀƭƻ 
investiraǘƛΦ LƳŀƧǳŏƛ ǳ ǾƛŘǳ őƛƴƧŜƴƛŎǳ Řŀ ǎǳ ŎŜƴŜ ŀƪŎƛƧŀ ƴŀ .ŜƻƎǊŀŘǎƪƻƧ ōŜǊȊƛ ōŜƭŜȌƛƭŜ ǇŀŘ ǳ 
ǇǊŜǘƘƻŘƴƻƳ ǇŜǊƛƻŘǳΣ ǳƭƻȌŜƴƻ ƧŜ ǎŀƳƻ ǳ ƻƴŜ ŀƪŎƛƧŜ ƪƻŘ ƪƻƧƛƘ ƧŜ ǇƻǎǘƻƧŀƭŀ αȊŀǑǘƛǘƴŀ ƳŀǊƎƛƴŀάΣ 
ƻŘƴƻǎƴƻ ǊŀȊƭƛƪŀ ƛȊƳŜŚǳ ǇǊƻŎŜƴƧŜƴŜ ŦŜǊ ǘǊȌƛǑƴŜ ŎŜƴŜ ƛ ǘǊŜƴǳǘƴŜ ŎŜƴŀ ŀƪŎƛƧŀ ƴŀ ōŜǊȊi. 
 
aŜŚǳ ǊƛȊƛŎƛƳŀ ǇƻǊŜŘ ƎƻǊŜ ƴŀǇƻƳŜƴǳǘƛƘ ǘǊŜōŀ ƴŀǇƻƳŜƴǳǘƛ ǊƛȊƛƪ ǇǊƻƳŜƴŀ ǳ ŎŜƴŀƳŀ ƘŀǊǘƛƧŀ ƻŘ 
vrednosti,operativni,rizik likvidnosti, kao i rizik promene poreskih propisa (predstavlja 
ǾŜǊƻǾŀǘƴƻŏǳ ǇǊƻƳŜƴŜ ǇƻǊŜǎƪƛƘ ǇǊƻǇƛǎŀ ƪƻƧƛ ōƛ ƛƳŀƭƛ ƴŜƎŀǘƛǾŀƴ ǳǘƛŎŀƧ ƴŀ ǇǊƻfitabilnost samog 
ulaganja u Fond). 
 

5. !b![L½! thW95Lb!2bLI th½L/LW! .L[!b{! {¢!bW! L .L[!b{! ¦{t9I! 
 
Prikaz strukture portfelja na dan 30.06.2009. godine  
 

Gotovina   12,61%   

Depoziti  6,21%  
tƻǘǊŀȌƛǾŀƴƧŀ 17,31%   
Portfolio  63,87%  
Ukupno   100,00%   
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5.1. Dobici/gubici pri prodaji hartija od vrednosti. 
 

5.1.1.  LȊǾŜǑǘŀƧ ƻ ǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴƛƳ ŘƻōƛŎƛƳŀκƎǳōƛŎƛƳŀ  
 

30.6.2008 Količina Trošak nabavke Prodajna cena Realizovani 
dobitak/gubitak 

Akcije banaka 929 1.688.639,15 1.606.615,00 -82.024,15 

Akcije drugih pravnih lica 3.969 10.499.045,36 11.755.634,20 1.256.588,84 

 
5.1.2. LȊǾŜǑǘŀƧ ƻ ƴŜǊŜŀƭƛȊƻǾŀƴƛƳ ŘƻōƛŎƛƳŀκƎǳōƛŎƛƳŀ ƘŀǊǘƛƧŀ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ 

 
30.6.2008 Nabavna vrednost Fer vrednost Nerealizovani/dobitak 

Akcije banaka 6.401.447,68 7.485.760,15 1.084.312,47 

Akcije drugih pravnih lica 46.223.094,98 43.928.300,76 -2.294.794,22 

 
5.2. Prihodi od kamata i dividendi 
 

bŀ ǎǊŜŘǎǘǾƛƳŀ Ǉƻ ǊŀőǳƴƛƳŀ ƪƻŘ ƪŀǎǘƻŘƛ ōŀƴƪŜ Σ ōŀƴƪŀ ƻōǊŀőǳƴŀǾŀ ƛ Ǉƭŀŏŀ CƻƴŘǳ ƪŀƳŀǘǳ ǳ 
skladu sa poslovnom politikom banke. tƻ ǳƎƻǾƻǊǳ ƻ ƪǊŀǘƪƻǊƻőƴƻ ƻǊƻőŜƴƛƳ ŘŜǇƻȊƛǘƛƳŀ kamate 
ƴŀ ǘŜƪǳŏŜƳ Ǌŀőǳƴǳ όŀ vista) ostvaren je prihod u ukupnom iznosu od 2.028.221,17 dinara u 
ǇŜǊƛƻŘǳ ƛȊƳŜŚǳ лмΦлм-30.06.2009. godine. Ukupno ostvareni prihodi od dividendi u periodu od 
01.01-30.06.2009. godine iznose 1.025.599,17 RSD. 
 
Tabela prikaza prihoda od dividendi u novcu. 
 

Prihodi od dividendi  30.6.2009 

Jedinstvo Sevojno a.d Sevojno 878.666,67 

DƻǑŀ aƻƴǘŀȌŀ ŀΦŘ ±Ŝƭƛƪŀ tƭŀƴŀ 146.932,50 

Ukupno   1.025.599,17 

 
5.3. ¢ǊƻǑƪƻǾƛ ƴŀƪƴŀŘŀ ŘǊǳǑǘǾǳ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ŦƻƴŘƻƳ 

 
¢ǊƻǑƪƻǾƛ ƴŀƪƴŀŘŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ŦƻƴŘƻƳ ǳ ǇŜriodu od 01.01-30.06.2009. godine iznosi 
1.084.500,88 RSD. hǾƛ ǘǊƻǑƪƻǾƛ ǎŜ ƻŘƴƻǎŜ ƴŀ ǳǎƭǳƎŜ ƪƻƧŜ CƻƴŘ Ǉƭŀŏŀ 5ǊǳǑǘǾǳ Ǉƻ ƻǎƴƻǾǳ 
ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŀ CƻƴŘƻƳ ƛ ƻōǊŀőǳƴŀǾŀƧǳ ǎŜ ǳ ǇǊƻŎŜƴǘǳ нΣфнн҈ ƴŀ ƎƻŘƛǑƴƧŜƳ ƴƛǾƻǳ Σ Ǒǘƻ ƴŀ ŘƴŜǾƴƻƳ 
nivou ƛȊƴƻǎƛ лΣллу҈Φ¢ǊƻǑŀƪ ƴŀƪƴŀŘŜ ŘǊǳǑǘǾǳ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ŦƻƴŘƻƳ ǎŜ ƻōǊŀőǳƴŀǾŀ ŘƴŜǾƴƻ ŀ 
ƴŀǇƭŀŏǳƧŜ ƳŜǎŜőƴƻΦ 
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5.4.  ¢ǊƻǑƪƻǾƛ ƪǳǇƻǾƛƴŜ ƛ ǇǊƻŘŀƧŜ ƘŀǊǘƛƧŀ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ 
 
¢ǊŀƴǎŀƪŎƛƻƴƛ ǘǊƻǑƪƻǾƛ ƴŀǎǘŀƭƛ ǳ ǇŜǊƛƻŘǳ ƛȊƳŜŚǳ лмΦлм-30.06.2009 godine iznosili su ukupno 
онфΦтмпΣно w{5Σ ƻŘ őŜƎŀ ǎǳ ǇǊƻǾƛȊƛƧŜ ōŜǊȊŜΣ ōǊƻƪŜǊŀΣŎŜƴǘǊŀƭƴƻƎ ǊŜƎƛǎǘǊŀ ƛ ǘǊƻǑƪŀ ƪƻƧƛ ǎŜ ƻŘƴƻǎƛ ƴŀ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎƛƻƴŜ ƴŀƪƴŀŘŜ όǎŜǘǘƭŜƳŜƴǘ ŦŜŜύΣ ǇǊƛƪŀȊŀƴƛ ǳ ǎƭŜŘŜŏƻƧ ǘŀōŜƭƛ 
 

 30.6.2009 

¢ǊƻǑƪƻǾƛ ōŀƴƪŜϝ 158.002,30 
¢ǊƻǑƪƻǾƛ ōǊƻƪŜǊŀ 104.756,08 
¢ǊƻǑƪƻǾƛ /wIh± 32.136,64 
¢ǊƻǑƪƻǾƛ ōŜǊȊŜ 33.292,89 
¢ǊƻǑŀƪ ǇƻǊŜȊŀ na prenos apsolutnih prava 1.526,32 
Ukupno 329.714,23 

 
ϝ¢ǊƻǑŀƪ ōŀƴƪŜ-ǳƪƭƧǳőǳƧŜ ǘǊƻǑŀƪ Ȋŀ ǎŀƭŘƛǊŀƴƧŜ ŀƪŎƛƧŀ ƪŀƻ i potvrdu neto vrednosti imovine fonda u 
ukupnom iznosu od 50 EUR-a u dinarskoj protivvrednosti. 
 
¢ǊƻǑƪƻǾƛ kastodi banke iznose 38.072,02,06, a ǘǊƻǑƪƻǾƛ eksternom revizoru 332.158,36. 
 

5.5. Gotovina 
 

DƻǘƻǾƛƴŀ ǇƻŘǊŀȊǳƳŜǾŀ ǘŜƪǳŏƛ Ǌŀőǳƴ ŦƻƴŘŀ ƪƻƧƛ ǎŜ ƴŀƭŀȊƛ ǳ YƻƳŜǊŎƛƧŀƭƴƻƧ ōŀƴŎƛ ŀΦŘΦ .ŜƻƎǊŀŘ ƛ ƴŀ 
dan 30.06.2009. iznosi 7.338.423,26 RSD, i ƎƻǘƻǾƛƴǳ όǊŀǎǇƻƭƻȌƛǾǳ Ǝƻtovinu) na namenskim 
ǊŀőǳƴƛƳŀ Ȋŀ ǘǊƎƻǾŀƴƧŜ hartija od vrednosti koja na isti dan iznosi 2.810.786,22RSD. 
 

5.6. tƻǘǊŀȌƛǾŀƴƧŀ Ǉƻ ƻǎƴƻǾǳ ǇǊƻŘŀǘƛƘ ƘŀǊǘƛƧŀ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ 
 
5ŀƴŀ олΦлсΦнллф ƎƻŘƛƴŜ CƻƴŘ ƧŜ ƛƳŀƻ ǇƻǘǊŀȌƛǾŀƴƧŀ Ǉƻ ƻǎƴƻǾǳ ǇǊƻŘŀƧŜ ƘŀǊǘƛƧŀ ƻŘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǳ 
ukupnom iznosu od 4.964.802,70 RSD. 
 

5.7. tƻǘǊŀȌƛvanja po osnovu kamate i dividendi 
 
tƻǘǊŀȌƛǾŀƴƧŀ Ǉƻ ƻǎƴƻǾǳ ƪŀƳŀǘŜ Ǉƻ ǾƛŚŜƴƧǳ ƴŀ Řŀƴ олΦлсΦнллфΦ ƎƻŘƛƴŜ ƛȊƴƻǎƛ усΦумоΣмт w{5Σ Řƻƪ 
ǇƻǘǊŀȌƛǾŀƴƧŀ Ȋŀ ƪŀƳŀǘǳ ƪƻjŀ ǎŜ ƻŘƴƻǎŜ ƴŀ ƻǊƻőŜƴƛ ŘŜǇƻȊƛǘ ŀ ƪƻƧŀ ƧŜ ƴŀǇƭŀŏŜƴŀ ƴŀƪƻƴ ƛȊǾŜǑǘŀƧƴƻƎ 
perioda iznosi 7.153,06 RSD. 
 
 Akcije 
 
Struktura akcija (portfelja)prvih deset pozicija ƴŀ Řŀƴ олΦлсΦнллфΦ ƎƻŘƛƴŜ ǇǊƛƪŀȊŀƴŀ ƧŜ ǳ ǎƭŜŘŜŏƻƧ 
tabeli 
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Ukupni nerealizovani dobitak/gubitak za prvih deset pozicija na dan 30.06.2009 godine 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

5.8. Ulaganja Fonda  
 

5.8.1. hōǾŜȊƴƛŎŜ ƛ ƻǎǘŀƭŜ ŘǳȌƴƛőƪŜ ƘŀǊǘƛƧŜ- trezorski zapisi 
 
bŀ Řŀƴ олΦлсΦнллф ƎƻŘƛƴŜ CƻƴŘ ƛƳŀ ǳƪǳǇƴƻ уΦутнΦллрΣуо ǘǊŜȊƻǊǎƪƛƘ ȊŀǇƛǎŀΣ ƻŘƴΦ ƪǊŀǘƪƻǊƻőƴŜ 
ŘǳȌƴƛőƪŜ Ih±-Ministarstva finansija. 
 
 
 

Naziv izdavaoca

Vrednost po akciji 

na dan 

izveštavanja

Učešde u 

vrednosti 

fonda%

Carnex a.d. Vrbas 838 8,35%

Jedinstvo Sevojno a.d Sevojno 5.500 6,50%

Metalac a.d. Gornji Milanovac 1.852 5,42%

6.000 4,71%

Aik banka a.d Beograd-prioritetne akcije 819 4,69%

{ƻƧŀ ǇǊƻǘŜƛƴ ŀΦŘΦ .ŜőŜƧ841 4,12%

470 4,08%

21.100 3,29%

4.433 3,25%

1.210 3,12%

Ukupno 47,53%

Galenika Fitofarmacija a.d Zemun

tǳǘŜǾƛ ŀΦŘ ¦ȌƛŎŜ

±ƛƴƻ ¿ǳǇŀ ŀΦŘ !ƭŜƪǎŀƴŘǊƻǾŀŎ

VeterinarskiZavod a.d Subotica

Montinvest a.d Beograd

Naziv izdavaoca Nerealizovani dobitak / gubitak 

Carnex a.d. Vrbas -1.021.218,95 
Jedinstvo Sevojno a.d Sevojno -867.143,87 
Metalac a.d. Gornji Milanovac 1.102.132,22 
±ƛƴƻ ¿ǳǇŀ ŀΦŘ !ƭŜƪǎŀƴŘǊƻǾŀŎ -1.400.973,95 

Aik banka a.d Beograd-prioritetne akcije 307.405,12 
{ƻƧŀ ǇǊƻǘŜƛƴ ŀΦŘΦ .ŜőŜƧ 92.356,75 

Veterinarski Zavod a.d Subotica 104.972,47 
Montinvest a.d Beograd -689.953,41 

Galenika Fitofarmacija a.d Zemun 253.251,42 
tǳǘŜǾƛ ŀΦŘ ¦ȌƛŎŜ 645.017,23 

UKUPNO -1.474.154,97 
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5.8.2. Redovne akcije 
 
Redovne akcije banaka i drugih pravnih lica na dan 30.06.2009. iznose 51.414.060,90 RSD 
 

5.8.3. Depoziti 
 
Na dan 30.06.нллф ƎƻŘƛƴŜ CƻƴŘ ƛƳŀ ǳƪǳǇƴƻ рΦлллΦллл w{5 ƻǊƻőŜƴƻƎ ŘŜǇƻȊƛǘŀ ƪƻƧƛ ƧŜ ƻǊƻőŜƴ ǳ 
2ŀőŀƴǎƪƻƧ ōŀƴŎƛ ŀΦŘ 2ŀőŀƪ Ǉƻ referentnoj kamatnoj stopi NBS umanjenoj za 2% poena na 
ƎƻŘƛǑƴƧŜƳ nivou. 
 

5.9. Obaveze 
 
Obaveze po osnovu kupljenih hartija do vrednosti na dan 30.06.2009 godine iznose 548.443,58 
RSD. Druge obaveze iz poslovanja su obaveze prema eksternom revizoru 108.841,47 RSD, 
5ǊǳǑǘǾǳ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ƛ ƛȊƴƻǎƛ мфнΦтнрΣут w{5Φ  
 

6. NETO IMOVINA FONDA 
 
Ukupna imovina Fonda na dan 30.06.2009 godine iznosi 80.494.045,14 RSD. Obaveze iznose 
876.630,90 RSD,tako da neto imovina fonda na dan 30.06.2009 godine iznosi 79.610.826,88 
RSD. Neto imovina fonda sastoji se od 10.200 broja akcija, i vrednosti akcije koja je na dan 
30.06.2009, godine iznosila 7.945,19 RSD. 
 

7. ¦{t9~bh{¢ Lb±9{¢Lw!bWA I UPRAVLJANJA FONDOM 
 

¦ ǎƪƭŀŘǳ ǎŀ őƭŀƴƻƳ орΦ ǎǘŀǾ пΦ ½ŀƪƻƴŀ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƻƴƛƳ ŦƻƴŘƻǾƛƳŀΣ ǇǊƛƴƻǎ ǎŜ ƴŜ ƻōƧŀǾƭƧǳƧŜ ǳ ǇǊǾƻƧ 
godini poslovanja. 
 
U Beogradu, dana 14.08.2009. godine 
 
 

Odgovorno lice za sastavljanje  
finansijskih izveštaja 

 
 
 

Marina Ostojid 

Zakonski zastupnik Fond 
 
 
 
 

Milan Marinkovid 
 


