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1. ht ~¢L th5! /L

1.1.h LIOGA LR RFOA 2 5NMUzOG@dz 1 FmadzLIN» @t 21 y2S Ay @S

5NHzOG @2 1 dzLINY @f 21 ye2S Ay@SaidArOA galieni test:y R2 A Y
5NHzOG @2 1+ dzLINY gt 21 y2aS0o 28 LINARGNBRY2 RNHzOUG G2
fondovima, u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Pravilnikom o uslovima za

20l @t 2ryeaS RStlFiy2aGA RNHZOGOI T dzLINI @f 21 y2S53

podzakonskim aktima.

Zatvorenim investicionim fondom FIMA SOUTHAEASTERN EUROPE ACTIVIST upravlja FIMA Invest
ad.. S23INI RZ 5 NHzO NI S &0 AdANNRLY A tY2 & TyFRFBao@ddY rg 6 A 2 S
bA12tS tFOASF pX L &aLINI G 61T 3INFRIF 52YF {AYRATI

Komisija za hartije od vrednosti je dana 05.04.2007.32 RAY S Al RI f B4-100H&03y 2SS 6 N
2 RI@Fyadz R21 @2t S 11 NIGR ORNUZQAND dE 21YIR 2d2AUNI Gl 3 Iy
delatnosti:

- Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom;
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom;
- Upravljanje privatnim investicionim fondom.

5NHzOG @2 2S dzLJA & | yuBjekada koot Bgeniijéizd prinddreliedistielu Bepgkalu
dana 02.04.2007. godine pod brojem BD18645/2007. 5 NHzOG @2 2SS NBIA&AGNR DIy
1 OA 2y | NERA 20 RAWEIO GaNRP2 5 NHzOG @O 2SS HAHTHCHTZI t L.

hNBI YA seRNHzOUG @I

- {1 dAL3O 5;NHzOG DI
- Upravni odbor;

- Predsednik Upravnog odbora;

- Direktor.

PLINF gy A 2R02NJ 4SS aladzeiA 2R -RNR &Xf lyy da 2N WD
ujedno i predsednik Upravnog odbora, g-RAY D2Nl Yy G@&@DONPERSWAF LIAOAZI
Saglasnostnaodluku2 A YSy 2@ ya2dz RANB{1G2NF (+2 A 6fly20S
2R ONBRy2&aGA wSLlzf A1 S s5{oNB6Ro2H21.68R0RIMNGding. I 2S5 dz w
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t 2NIF2€f A2 YSyARWSaAZatvorknag! inve§ti@oBog fonda je g-din 5 NI O1290A6
VEF RAYANI 122A Aallzyal @ a@S 11 12y2Y LINRPLAAIYS
2R ONBRY 2 a i R7-4653/D0B yd2 57200 godine dala saglasnost.

h@tl O6SYA AY (S NFSANewWdkaBAAl 62 l\wlﬂmldé@zﬁrﬁwunjaﬁaéakqnom
sve propisane uslove, kao i uslove sistematizacijom radnih mesta 5 NHzO G @ | I L2at 2
obavlja.

1.2.h LIOGA LR2RFOA 2 F2YRdz

Zatvoreni investicioni fond FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d. Beograd (u daljem

tekstu: Fond) je pravno lice organiz2 @1 y2 11 2 20@02NBy2 | 1{OA2Yy Il N&|
investiranjemy 2 @6 YAK &NBRaGF G LINR{dzLX 2SYAK LINBRI 22
vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja. Fond obavlja svoju

delatnost na osnovu Zakona o investicionim fondovimaX %2k { 2yl 2 LINAZKNGB RY A Y R
2 GNDAOGdz KI NIiA2F 2R GNBERYy2a0A A RNMHZAAK FAYIlY
propisa.

{ SRAOGS 1 I (icBrbdidhyaZIMA SAEV@IBIST fb uBeogradu, ¢ NH bA12fS t I OA

Fond FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST je od Komisije za hartije od vrednosti primio
w S O S yda®afiju ddzvole za osnivanje br. 5/0-51-2441/7-08, od dana 22.05.2008. godine. Fond
je upisan u registar investicionih fondova pod brojem 5/0-44-4671/3-08 od dana 05.08.2008.
godine. Prvi radni dan Fonda je 06.08.2008. godine, kadajei2 0 NJ 6 w6 brédhosti imovine
po akciji kao i neto vrednost imovine fonda. Fond je u Agenciji za privredne registre registrovan
dana 30.07.2008 pod brojem BD 122990/2008.

{ 1N O6SYy2 Ll2af2@WASEEANSEST. B2 VIRIGY&2S oNRB2 CI¥RI CLa
20444886.~ A F NI RSt | dogtdoXinasijskd sredqranje H

FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d.Beograd2S T | § G2 NBYA Ay OS&aGAOA?Z
prE: ONBRYy2aGA ag22S AY2Q0AYyS dzf | OS dz EnbmMNIi A 2S
G§NOAOGdz dz wSLIdzot AOAX 2Ry2ay2 o0SNIilyaliz2y G§NOAO

%l 0 G2NBYA AYy@BSAaGA0A2YyA F2yR 2SS LINI@y2 A0S 2
hNBFYA C2yRI &dz NadzatpiddubrAG2y R (1AOWAI2 ydzINA & FAY A K A dzLJf
koY R 20 A6YAK F10A2Y aSNAR2S Lz LR2SRAYIS8YyS |
od 10.000,00 dinara u ukupnoj vrednosti emisije od 100.200.000,00 dinara. Akcije nose CFl kod

ESVUFR i ISIN broj RSFACTE85221.
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C2yR T I addzd 5ANBA2A 2 NS \5NNEDSINGY ldz A2 P I2eNIkekiaX ot | 06
5NHzOG @+ T F dzLINI @f 21 y2S Ay @SaitAOA2yAY F2yR2OA)D
al NAYy120A06 1T F&adGdzLldr C2yR dz LINI @y2Y LINRBYSiGdz 6S°

+f F RAYANI 5N O120A06 L}2NI Bﬂoﬂuchstrawés‘zgfnhsifaéﬁame &2y Rl L.
vrednosti broj 5/0-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine A | I &G dzLdky C2yR dz 210
AT RFG23 2R &a0N)X.yS 5ANBl 02N} 5NHzOGODI

1.3. Kastodi banka

Kastodi banka zatvorenog investicionog Fonda FIMA SEE ACTIVIST je Komercijalna banka a.d

. S23ANI R AL & S R AvBkiadSn¥ka 28z KomSradjanblbakkalZE dobila dozvolu za

obavljanje Kastodi poslova wS OSy 2 90¥11-049)3-n¢c 2R nmdncdunncd® 3I2R,;
Y2YAaAraS 11 KIFENIA2S 2R @NEB Bayke . 5/M-482356/380 A NBy 2d
22.02.2007. godine. . N2 2 NI 6dzy | Yy I 1 PoXds je 85925-@5208512-70MaY 2 DA Y |
Y2361 YA NI 20529330083 R 2 S

YI&G2RA olyllF 206l @tal &t SRS6S 1Fai2RA dzit d3a$

higdl NI A O2RA NI 6dzy S KI NIGA2S 2iRestdidhdgRY 2 a0 A

fonda kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu

/| SYGNI £t yA NBIA&AGENDLE dz ag22S AYS A 11 agze

1Frad2RA NI 6dzy v

- hG@FNI A @2RA NI G6dzyS KIFINIA2S 2R ONBRy2a&ai()

Centralnogregistra, uA YS A T NI 6dzy Tl G@2NBy23 F2yRIT

- hG@I NI y206FyA NY6dzy Ay@SailAiOizy2jdinid2y RI X
GNDOA LINBy2a y206FyAK AaANBRadlgFr LINAfAl2Y d
jedinica;

- hol @SOGQUAM2 RNMz dzZLINI @f 2 y 2 S maktiwicStinadKvezRy A Y | 2 |
imovinom investicionog fonda;

- LT ONDOF @I yIf23S RNHzOG @I  Taju imdzindNihv@ticidnogy 2S 1 |
fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;

- Kontroli0OS A SdidBG GNG NI 6dzy | G1dz ySi2 ONBRyz2al AY2¢

investicionog fonda vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po

akciji;
- Y2YOGNREAOS 20Nl 6dzy LINAy2al T2y RI
- hol @SO0I @I RNHzOG @2 1| dzLINJ @t 21 y 2etim2 AT O

aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;
- ostale aktivnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.
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A

14hLA& A yFESAY AT @2NF LINR{dzL) 21 ya2l aNBRadal gl

C2yR y206Fyl &aNBR&aUGlI LINRA ] pahdfiechravo lniNBiR gl Y | | OA
F1{OA2F AYlI2dz a@lF R2YIF 3l A AGNXYlF LN QYFKFAT A
novcu. Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajao je od 30.05.2008 do 21.07.2008. godine.

Srazmerno svom ulogu u Fondu investitorid G A 6 dz | { OA 2&dzC2 ¥ IRfi dz4 6 A YSA &Y A
'LIA& |1 0A2 C2yY Rl @didBSidanjedn Spishicd R 112k 5052 RRA  dalLbAya dS 3
At A LINB{ 2 FAGdzLIY A1l ® | { ORSNEK NDICE yRILIA BAWK 6\6  LIA
hartija od vrednosti kod Centralnog registra hartija od vrednosti. t 2 | F GNDSG {1 dz 2 @y
dz] dzLJy 2 o n (2B)Aptabnih Fcd\(T) fe Podtalofékcionar FIMA SEE ACTIVIST. U toku rada

Fonda broj akcionara se nije menjao.

Prema podacima Centralnog registra depo i kliring hartija od vrednosti u narednoj tabeli

LINR1IFTFy2 2SS wmn ylI2@8S6AK | {TOA2Y NI &l ylI203SoA
Rbr Akcionar Broj akcija % od ukupne emisije
1. PBAGROBANKA AD BEOGRAD 4000 3.992.016
2. ENERGOPROJEKT HOLDING A.D. 1600 1.596.806
3. WIENER STADTISCHE AD 1575 1.571.856
4. RAIFFEISEN ZENTRALBANK 697 695.609
5. {¢9+h+L0 aL[hw!5 550 548.902
6. Y5 . t5 . hw¥%bht h{ 398 397.206
7. AMS OSIGURANIE A.D.O. 300 299.401
8. WI bh~9+L0 *hWL({] 250 249.501
9. POLIMAC ALEKSANDAR 150 149.701
100 . 90Lw b9. hw~! 82 0.81836

Akcijski kapital iskazan na nivou emitenta-lzvor Centralni registar depo i kliring hartija od
vrednosti.

Akciiski kapital iskazan na nivou emitents

O “iazniftvo fizidkih lica - 14.27146%
O “asnigtvo pravnin lica - 74.50040%
B Fhirni (Kastodi radun - 109281 4%

74,20040%
14.271496%
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1.5. Investicioni cilj, Investiciona politika i glavni rizici ulaganja, kriterijumi za obrazovanje i
diversifikaciju portfolia hartija od vrednosti

1.5.1. Investicioni cilj

Zatvoreni investicioni fond FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d. Beograd za svoj osnovni

OAft2 AYIl LRaloAllyeS @raz21S adz2LIS LINAyz2al yI
imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i

kamata.

Zatvoreni investicioni fond FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d. Beograd namenjen je
LINBGiSOy2 Ay@SaidAld2NAYl &l OSO0AY AyOSaitAOA2YAY
1 2 24 inv&tirati na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su
ALINBYYA RI dd @GAOA &a0GSLISYy LINBdzZ St23 NAT A1l 26

Lad2dNBYSy2 2010 GNBEGI F2yR20lF  y24d gadA OA ¢
1FNI1GSNAOS LINBGSOYy2 AYy@SaUGANIye2S dz 10A2S 2
RNUzOGF @ 122AYlF &S yS (NRHdz2S yI 2NBHIYAI 20 y?
2INI YyAS6Sy2Y 2R3I232 Ny 2006 dzod

1.5.2. Investiciona politika
FIMASOUTHE! { ¢ 9wb 9! wht 9 !/ ¢LxL{¢ 2SS TIUOB2NBYA Ay D¢

zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem hartija od vrednosti,
LINA Yl NYy2 dz 1 OA2S RNH2OGI @I (22AYl S dighBdz2S
investicione poduhvate.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarivanje
PGraz21S adz2LIS LINAyz2al @S6S 2R a2l NIXaidl oSN

: alftlRdz al 0 A Y e saglétibvititkao MindkthS paftidiprija & lkonkfetiom &

LI2af 20y 2Y LRRAzZKGI (dzd 5NHzOG G2 11 dzLIN) @f 2FyaS &
9PNRLISY dz ai{fl Rdz at 23NJ-y7\6§yaAY| L2adl of 2Sy A
T2 dz 0kA8SYRRKENBRy2alA Al RLI Qlfl-él al  G0SNRG?2
OAUA AYDBSAaGANIY dz NBIAA2ydzZ LINBGSOYy2 dz | NI Gai:

~

5NHzO0 @2 06S yladgz2zalriair REFE ol LGADAEAGA Gfivhioyd  LINA
dzLINJ gt 21 y2F A RIF &8 TFfFOS T+ {1 NBAN yes R2RI {
6A2S KINIA2S 2R ONBRYy2a0GA AYGBSAaGANI @ {laidl gya
i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda ili drugih akcionara u organima kompanija
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(upravni odbor, nadzorni odb i dr.), odnosno aktivna participacija u radu organa vlasnika

041 dzLIOGAY L 1C)A2y| N}y od C2yR o6S ylraidz2alidAir RIFZ
41 dzLIOGAYS |1 OA 2y I NI akclonarima Yakzyfithal zdkddaddelge u &afboljgtNHzI A Y
AYUSNBadz a@22AK | {OA2Y NI ® %623 6Ay2SyAO0S RI
LiJdzy 2 SYSNHA2S A ONBYSYylII C2yR 6S AYFGA dzYSNBYy
svom portfoliju, u skladu sa okvirima investiranja postavljenim ovim Prospektom, Pravilima
Li2at2gFyal 5NHzZOGGF T dzLIN: @f 2+ y2S A T 1F12yailAy

t NAfA12Y AYyGBSadANryal Gly YFiA6yS RNOI GF C2y R
1.5.3. Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti

LY2@AYdz C2YyRI 6AYyS KINIGA2S 2R ONBRYy2aGA A RNz
t Ny GAfYA12Y 2 AYy@BSalAOA2YAY F2YyR2OAYlL A 20AY

- blaYylyasS Ttppmt NY2ORWOSE @2yRI 0A0S Ay@dSai
GNBdz2S yI 2NBIYyAT28Fy2Y GNOAOGdz dz wS$ Lz
inostranstvu;

- bl 2@dA0S R2 wup: AY20AYyS C2yRI Y20S &S RN
poslovnih banaka;

- bl 20A0S R2CRFRIAY208Yy %S AyOSadGANI GA dz 24
LINBRGASSYS 20AY tNEaLJS“[ 2Ys a GAY RI Gl
2RNBROFYI 2¢23 tNRAaALIS|TGl 1228 a4S 2Ry2asS y

1.6. Imovina Fonda
LY2®7\3/I- CEYIV?I- Y208 a8 dzAf [ 3FGAaA A dzvy

- KIFNIA2S 2R @ONBRyz2aidA 122S AT RF2dz LN} @y
Y6 2NBI yAT 2 @épybixiy G NOAOGdz dz

- hartije od vrednosti koje izdaju strana pravna lica, kojima se trguje na organizovanom
0 NOAOGdz dz wSLIzot A OA T

- KIFNIA2S 2R @ONBRy2aiGA 122S AT RIF2dz LINI @y |
OECD-l = 2Ry 2&ay2 &dzZASRYAY RNNEIIYAH 2 O 2/AAYY i N&
tim zemljama;

Yl &F &aSRAQOGSY

- y2@61LyS RSLRIAGS dz ol y|

12y2Y 122AY a4S dz2NBSdz2S LRat20lyaS oyl ]
- Y2061 yS RSLRTAGS dz oyl FYlF dz RNDIGF YL 6¢F |
- FAYlIyaaraalS RSNAGFGS 122AYF &S (GNRBdz=S yI
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- FAYlLyaircalsS RSNAGIGS (122AYlF as8 GNBdz=eS ylI
EU, odnosno OECD-3;

- F1O0A2S 1TOA2Y I NB1TAK RNHZOUGI @I NBEFAnAGNR DIy
2NBI yAT 208 y2Y GNOAOGdzT

- dzZRStES 12YFYRAGYAK A  RNHzOOI @I al 23ANI YA
Republici.
Y2YA&aArel T+ KIENIA2S 2R @ONBRyz2aidA w{ Y20S LN

investicionog fonda u hartije od vrednosti u inostranstvu.

LY2@AYl C2yRIF Y2N} &S dzf F 3Fyidl d2INSB|RAARAS yRAIK 25
Prospektom Fonda. %l 0@2NBYA F2yRX RANBlLUYy2 AfA LINBl2 LR
gf Fayas6123 dzSO6F > 2Ryz2ay2 | 10A2F &b LN} @2Y
izdavaoca koji su povezana lica, osim ukoliko pozitivnim pravnim propisom nije dozvoljeno

RNYzZA 6A2S o

. Al dd StGyAy atdsl2aS@ayYls C2yR &8 Y208 11 RdOAQD
Otz a8 11 Rdd AGlLyaS dz Ay2aiNl yaldddz SNOA dz alfl
inostrand 1 @2 YS 24&AY dzZl 2€A12 LRIAGAGYAY LoMkiGyf AY LINE
C2YyRIF yS Y23dz 4S T lddAYFGA {NIXG1S LRI AOACSE

hartije od vrednosti. L Y2 @AYyl C2y Rl Y20S &8 dzf I 3l Gvho dz AYz
pravnim aktima.

LY2@BAYl C2yRI yS Y20S &S dz I 3FGA dz KIENIA2S 2
izdaje:

- RNHzOG @2 1 dzZLINY @f 21 y2ST

- banka koja obavlja kastodi usluge za investicioni fond;

- brokersko-RAf SNE {12 RNUzO(G @23 2R@2ay 2 I 2 RINHDOG el 1
obavlja poslove posredovanja u trgovanju hartijama od vrednosti;

- F1OA2Yy L NI RNHzOG @I 1T dzLINJ @t 21 y2ST

- LR2gSTy2 tA0S &l tAOAYEF AT GlF6d md R2 no

' afdzl 2dz 2Ral(dzLdryalr 2R 23N} YyASSy2al stdgnadl y 2l
212fty2aGA 1228 5NH2OG@2 T dzLIN @falyes yAasS Y2
5 NHzOG @2 1T dzLINI @t 2l y2S 2S5 RdzOy2 Rl 2RYIFK 2061 ¢

Srbije i da u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu imovine investicionog
F2yRI a4l 23aN}YyA6Sy2AYl dzZ F3IlLyal ®

LY2OAYl C2yRI 4S5 RNDA 2R@22Sy2 2R AY20AyS 5NUz
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1% ukupne vrednosti imovine investicionog fonda.

LY2OAYl C2yRIF yS Y208 o0A0GA LINBRYSI 2383 yS
5NHzOG @ T dzLNF gt 2Hy2S yAGA 1F&adzR oly1S VYA
YEYANRGEyYy2E LRGN OAGFyal LINBYlF 5NUzOG @dz T F  dzLIN
5 NHzOG @2 28 RdzOy 2 dzLINI @t 2| GA AY2O0AY2 YerGiday Rl Y|
C2YRIFY (S dz G2Y avyrafdz Y20S at202Ry2 2RNBSAQJI
NI 6dzydz C2yRIY dz a1t Rdz a4l 21 JANAYI 2RNBSSyAY
dzLINY @f 2l yeS 06S ylraidz2al A RI yAlIYROZRATYAA Cr22yRizd Adzgy/S
Trenutna struktura i movine sSwedngstilocjeent Giathaei mi &

Organi zovano

Naziv i sedi St e i zd Procenat portfelja
30.06.2009.

Carnex a.d Vrbas 8,35%
Jedinstvo Sevojno a.d Sevojno 6,50%
Metalac a.d. Gornji Milanovac 5,42%
Vino Zupa a.d Al eks 4,71%
Ai k banka a.d Ni§ p 4,69%
Soja protein a.d. B 4,12%
Veterinarski zavod a.d Subotica 4,08%
Montinvest a.d Beograd 3,29%
Galenika Fitofarmacija a.d Zemun 3,25%
Put evi a. d. Uzi ce 3,12%
Vital a.d. Vrbas 3,00%
GoSa Montaza a.d Ve 2,90%
Agrobanka a.d Beograd 1,74%
Al K banka a. d. Ni § 1,57%
Coca Cola a.d Srbija 1,56%
Cacanska banka a.d 1,39%
Granit PeSc¢ar a.d L 1,30%
Impol Seval a.d Sevojno 1,06%
Ukupno 62,05%

Beogradska Berza
Beogradska Berza
Beogradska Berza
Beogradska Berza
Beogradska Berza
Beogradska Berza
Beogradska Berza
Beogradska Berza
Beogradska Berza
Beogradska Berza
Beogradska Berza
Beogradska Berza
Beogradska Berza
Beogradska Berza
Beogradska Berza
Beogradska Berza
Beogradska Berza
Beogradska Berza

Neto imovina Fonda na dan 30.06.2009 godine iznosi 79.610.826,88 RSD.

2. h{bht!

FinayaAe2aiA

- BEl12y2Y 2

Yol

AT @SOGL

NI 6 dzy 2 @2 R

{r{¢! £ W bWwW9
LINR LT yA

algdz

CLb! b{LW{YLI

~

yl

RE Y

A NBOGAT A2SA

L%»+9~¢
ondnc ®H N r

wSLJdzo f A
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- %l 12y2Y 2 Ay@SaiAOAgahknNs4eF2809)R2 BA YL o6{ f dzOo Sy

- Zakonom 2 (i Narijad deednosti i drugim finansijskim instrumentima (SI. list SRJ
65/02, S. glasnik RS br 57/2003 i 55/2004 i 47/2006)

- %l 12y2Y 2 LRNBIdz yI R20AG LINBRdAZ So6F o{f o3f

- tNFGAEYA]L 2 Al RNOAYA A FA22NWWS\ FAWR VA 2@ {1 AKO
RS br 8/2009)

- t N QAT YAl 2 RNOAYA AT @gSOGreal S1adSNy23 N

- t N} QAT YAl 2 2yiy2Y 21Q0ANHz A &l RNOAYA NI 6d
6{tdzOoSyA 3Jtlayral w{ oONI ykHAANGDO

- PravilnikoA Y @3S aGAOA2YAY TasyikRebed 41072006y { f dzO6 Sy A

- W12y 2 LBRNBa12Y Li2aldzd dz ElasnikRNBSORD®E | RY A )
84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004 i 61/2005)

- t NI GATYA] 2 dz&af20AYLF 1 Bpdabljhfe anbeyfidoSim RS | ()
T2y R2 OA Y lglashik R6 HA08)S y A

- %12y 2 LENBIdz yI R2 &R} br. 2H208 ) 80/2002,6 { f dzO6
135/2004,m 62/2006 i 65/2006)

- B 12y 2 LI NBIT dz glasnikRSYD22672091 g5/ 7042 £80)20a2, 3 36/R004
i 61/2007)

- Prospekt zatvorenog investicionog fonda FIMA SEE ACTIVIST.

- idrugi pozitivno pravni propisi i interni propisi.

al
1

CAylyairzgailir Al @SOGlI2A C2yRIF LINAR{IFTIFYA &adz dz KA
3. tw9D[ 95 h{bh+bLIlI w!2!bh+h5{¢+9bLI th[LG¢LY!

hay2@y s NI 6dzy 2 @2ARaNI|2RSY 84 LAt FAGKIEAS 1Sy SUINI F Arigd: Y A A 24
01.01-3ndnc dPunndpd® I2RAYS adz af SRS6S

3.1. Poslovne promene u stranoj valuti

311 t 24t 20yS LINRBYSYS dz & Nb ¢narepo @édijedzikirsu LINS NI ¢
gLt dzi S dzi ONBBIY Yl NB | REBSHADEOq&E2A I OA Y I
promene. t 21T AGAQGYS A yS3AFGABYS (dzNBRYS NITEAY
sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazuju se u bilansu
uspeha Fonda kao prihodi/rashodi perioda u okviru pozicije finansijski
prihodi/rashodi. Fond u periodu od 01.01-30.06.2009. godine nije imao pozitivnih/
YyS3IAFLGAGYAK {1 dzZNEYAK NI T thddar 30.06.200 g6dind Y A & NJ
iznosio je 93,4415.
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NAPOMENE UZ POLUGODISNJE FINANSIJSKE IZVESTAJE

ZATVORENI INVESTICIONI FOND
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST

3.1.2.

3.1.3.

3.1.4.

3.1.5.

3.1.6.

Dobici /gubici od prodaje hartija od vrednosti

Dobici/gubici od prodaje hartija od vrednosti predstavljaju realizovane dobitke ili
gubitke koji nastaju pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili

N} aK2RA LISNA2RIF dz 1 22SY yI ail @ida®dajis20A 0l
hartija od vrednosti 0od 0 @ NA @So6 | C)SYI-A2R 1)/8)\32@??&"
aS GNBdz2S A 2SRylI]1l 2S5 LRI AGAGYy22 NITftAC

Gubitak nastaje kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena.
Dobici/gubiciod dz& | f | Srad@dstiyh@tlja od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti ¢ kojima se trguje , obuhvataju se kao finansijska

ANBRaGGlI A ONBRUNBEzy 2RI NiNOHA DY 2 ENBDRBNDI &
ONBRY2a40GA 122 dzl f 2dz6dz2S U(ISNRPIONRZA S A SdzLB2 Gk
sa Pravilnikom o investicionim fondovima. Dobici se javljaju kao posledica

dza 1t SAGl y2l yA0S (yeAdz2g2RaG§0SyS ONBRy 2
KFENIA2FS | 3dzoAOA (I 2 LIR2&ft SRA Olhartigigad] t || SA &
ONBRy2adGA &l yAO02Y GNDAOY2Y O6FSNL ONBRy?

Prihodi od kamata
Léll-idzadz as dz GNBYdZﬂle 20 NI 6 dzy | dz élfl-lv?dz
t NAK2RA 2R II-YI-CII- 2

NJ Ontizy(aA vista kamata), kod Komercijaln

0
alne
2NRS6SYAK RSLERTAGE {2

o
R
¢CNRO12OA YEIE1YIFIRI TF dzLINY @f 2l yaS Ay@Saidaro
hgla GNROF]l &4S 20N} 6dzyt @ RyS@y2 | AalLlx
kategoNA 21 LINBRa Gl gt 21 GNRBOF]1 dz Y2YSyiddz yI &
t 2RaS6FY2 RI dz 21 9ANYz 20AK (GNRO1 29l YyAAa&dz
CNRO120A 1dzLIR2PAYS A LINRPRF2S | h+t

t 2RNI 1 dzYSgl 2dz Aly2asS GNIlyal{10A2yAK {GNBO

1 dz0 [; prolvizije berzi, provizija centralnom registru i naknada banci za saldiranje.
Evidentiraju se u momentu trgovanja.
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NAPOMENE UZ POLUGODISNJE FINANSIJSKE IZVESTAJE

ZATVORENI INVESTICIONI FOND
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST

3.1.7.

3.1.8.

3.1.9.

3.1.10.

3.1.11.

3.1.12.

Naknada eksternom revizoru
PNERAGI Of 21 dzl] £ { dzf A al yA Al y 2 a GNEC)‘l § (It

CNRO120OA (lFLalu2RA olylS

Obuhvataju usluge vezane 1 | g2SSyeS 1T o0ANyz23 1raidz2RA N
FAYLyaArc2alAK GNXyall1OA2F LINByzal KENLA2I
dzZA2 P2N> @ hol @ST I LINBYIF y2AYlF &asS dGFr12ReS
Gotovina

2AYS 28 RA ystedstha kdja sekhalai® Sa@iharskbrh i deviznom 0 S 1 dzo S Y
NI 6 dzy dzd { (| Yy SBkodhdvnoblzk 6 aizff A OF B Sal 1+ aid2RA

t 20N} OAGlyel L2 2ay2@dz LINPRI2S | h+

hRy2a$S 4S8 yI LRGN OAGlIy2F 2R [/ SyidN)fty23
ako je Fond prodao. Hartije se saldiraju u roku od 3 radna dana u odnosu na datum
prodaje.

Ulaganja fonda u HOV

Ulaganja fonda u HOV obuhvataju ulaganja imovine Fonda u hartije od vrednosti
koje je izdala Narodna banka Srbije, hartije od vrednosti koje je izdala Republika
Srbija, HOV koje izdaju pravna lica uz garanciju Republike Srbije, HOV koje izdaju
R2YLl 6  pravrd lichdi obthle HOV u skladu sa Zakonom i podzakonskim
aktima. Hartije od vrednosti inicijalno se evidentiraju po nabavnoj vrednosti , a
svakodnS @y 2 dZANID A ST §f BB A Owednasti. Ak#ES déJ inidijalno

SOARSYUANI 2dz L2 ylol@y2e @ONBRyz2aidA || agt
vrednosti.

Depoziti

Iskjub@A2 adz 0Aft A 1 2R YR2 YINGOK NByjjapriHddh, & B2 (0 O
A Y23dzy2aidA Y2YSyidlty23 NIT2NRr6Syeal =

sredstvima.
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NAPOMENE UZ POLUGODISNJE FINANSIJSKE IZVESTAJE

ZATVORENI INVESTICIONI FOND
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST

3.1.13. Obaveze
La{lTlrtyS 206F@3S1S dz 202Y Al @SOGF2y2Y LISNA

I L 2ay2@dz yFr1yFrRS 1 dzLINI @f 21
5 dzy | @ & Bovodityefodbyikazije YNS-36Sdd ¥ 2 G NB OF | 3
S A LX Lol
S > LXIFOF &l ylFYSyaiz23
Y I uNI“))\C)Gdzlhiz
| é A 201 @ST I LINBYI
I kdd& obaveza prema BDD i

LINB Y | 5

alf RANI ye2

c. obaveze premaberzi, LJ | 6 1 |

d. obaveze prema Centralnom registru pll-
berzi,

e. obaveza prema kastodi banci za saldiranje transakcija, LJt I 0 | &

f. LINBYI (Fad2RA olyOAxT A&l l dz
GFr12R2S YSaSéyz2z

g. LINBYI S1aidSNy2yY NBGAT 2NHzz | 2

h. obavezt LINBYIl 6t y2@3AYELdzyli R &N 2 D
nijeA & LI FYOIAFIYRIE 6f 1 y2OAYlF yIRIT 2

5
S
R

0

S6y
Y S 3

¢ <
wn
<

S
S
el aS LI | ¢
SORb 2 N2
Ny23 2RO

4. POLITIKA UPRAVLUANIA RIZICIMA

wAT AOA LINBR&a G| gt 2 2dz @SNE@lG)fQC")dZ )flauIY‘[ y
Fonda.Rizky A { F Rl yA2S Y23dz0S dz L2 GLIzy2aidaA AT 0S8 A
meru kvalitetnim upravljanjem.

7

Kamatni rizik

YEYEFGYA NRT AQ LJNBRé&lQ’)fal- NAT Al RI 68 a8 ONB
§Sdz Rbha Fprdar | Gy S

apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili NI | € A {1 | AT Y

AY@SAGANI Yl 2SS dz @fl AaYyA61S KIEINIA2S 2R ONBRy2a
al NR12Y R2ALISONIY¥RIGAYRAARDAIRINY RS dzLINI Of 2 y 2
NE{120A R224A8Bw3S RILI2Z2INNGS 122A &S LI2RAzZRIF NI 2dz al
aNBRaGFGF yS6S o0AGA dzZLll2iNBofaSyl 1T | dzLJ2 @Aydz |

Kreditni rizik

YNBRAGYA NATA1S dz avyAatdz NARTAQLF @NIXotyel 3t G

kretanje vrednosti im2 Ay'é C2yRI 1623 6Ay2SyA0S RI yAaesS dz

{l RNYzZS aidly INBRAGYA NATA]l dz aYAafdz dziaOl
dz y2SYyAK

i A
12YLIyAcsS yiI Sy F1O0A21F yI n@sEdyd A 28

O (023
mn M

y
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NAPOMENE UZ POLUGODISNJE FINANSIJSKE IZVESTAJE

ZATVORENI INVESTICIONI FOND
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST

YNBRAGYAY NA

TA12Y 28 dzLNY gt 2l y2 yI yIF6AY RE
LINBGK2Ry 22 Lkaf 2

f2gy22 3J2RAYA 11 0StSOAtS 3IdzoAdl
performansi.
Valutni rizik
Valutni rizik ¢& G @ NIy 2 &noshdNRdtjadvéhje LINA K2 R T 023 YSSdzdl f dz

Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vrednosti jedne
valuteuodnosunadrugu. Y| 12 AY2@AYyl C2YyRI yA2S Ay@SAaGANI y|
2R ONBRY2a0A Y2YAYANIYS dz aiNry22 @lfdziAx dz R
vrsti rizika.

¢ NOAOY A NAT A

¢ NOAOYA NART Al 20dzK@lFGF NAT Al LNRBYSYS (FYFGyS
i valutni rizik. Samim timovaj rA T A1 LINBRa Gl gt 211 @OSNRGIFy206dz yI
vrednost imovine fonda. 5+ 6 A &S dzZLINI @f 21 f 2 GNDAOYAY NRIT A
F10A2F ayl R2tSaz AT ONOSyl 28 RSGrHtayl ylFfAl
investirail A ® LYl 2dzoA dz OARdz 6Ay2SyA0Odz Rl &dz OSyS$S
LINBGK2RY2Y LISNA2Rdzz dzZf 20Sy2 28 aly2 dz 2yS | ¢
2Ry2ay2 NITEAlF AT YSSdz LINPOSYy2SySi. TSN (i NOAOYS

aS8Sdz NATAOAYI LIENBR 3JI2NB yILRYSydziAK GNBol ylI
vrednosti,operativni,rizik likvidnosti, kao i rizik promene poreskih propisa (predstavlja

BSNR Gl iy26dz LINRPYSYS L}2NBajlAK LINPfitdbildost sahog 2A 0 A
ulaganja u Fond).

5. ! b! [ L%! thw95Lb!2bLI th¥%L/LW .L[!b{! {¢!b

Prikaz strukture portfelja na dan 30.06.2009. godine

Gotovina 12,61%
Depoziti 6,21%
t 20 NI OA Gl y2l 17,31%
Portfolio 63,87%
Ukupno 100,00%
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NAPOMENE UZ POLUGODISNJE FINANSIJSKE IZVESTAJE

ZATVORENI INVESTICIONI FOND
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST

5.1. Dobici/gubici pri prodaji hartija od vrednosti.

511. LT SO0l 2 2 NBFIfAT 20 yAY R20AOAYlI k3dzo A OA

30.6.2008 Kolicina TroSak nabavke  Prodajna cena Realizovani
dobitak/gubitak
Akcije banaka 929 1.688.639,15 1.606.615,00 -82.024,15
Akcije drugih pravnih lica 3.969 10.499.045,36 11.755.634,20 1.256.588,84

512. LT @S0l 2 2 ySNBFIftAT28FYyAY R20AOAYIl k3dzo A

30.6.2008 Nabavna vrednost Fer vrednost Nerealizovani/dobitak
Akcije banaka 6.401.447,68 7.485.760,15 1.084.312,47
Akcije drugih pravnih lica 46.223.094,98 43.928.300,76 -2.294.794,22

5.2. Prihodi od kamata i dividendi

bl ANBRAGOAYIF L2 NI GS6dzyAYl (2R (lFad2RA oFy1S
skladu sa poslovnom politikom banke.t 2 dz32 @2 NHz 2 { NI (] 2 NBadaye2 2 NR G
y I G S1 dzd S Yistd)lbstatey j@zpribot u ukupnom iznosu od 2.028.221,17 dinara u

LIS NRA 2 Rdz A 130006. 20z gatimedUkupno ostvareni prihodi od dividendi u periodu od
01.01-30.06.2009. godine iznose 1.025.599,17 RSD.

Tabela prikaza prihoda od dividendi u novcu.

Prihodi od dividendi 30.6.2009
Jedinstvo Sevojno a.d Sevojno 878.666,67
D20l azyidl OF | ®R +Sf 146.932,50
Ukupno 1.025.599,17
53.¢ NP O120A yI1YlFRIF RNHZOUG@Gdz T dzLINF @gf 21 y2S F2

1.084.500,88 RSD. h @A GNB O120A aS 2Ry2aS ylI dzafdasS 12
dzLINY @f 2l y2lk C2yR2Y A 20N} 6dzyl @l 2dz &S dz LINROSY
nivou AT Y2&A nZnny’: @CiNBRID 11 ydzIPNI RIS ITRNHEO T2y R2Y &
YILIF6dzeS YSaSséyz2o

¢CNRO120A VYIE1YIlFRIE T roeldNeH @£083096289. godng by  dz LIS
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NAPOMENE UZ POLUGODISNJE FINANSIJSKE IZVESTAJE

ZATVORENI INVESTICIONI FOND
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST

54.¢ NP O 20A (dzLl2@PAYyS A LINBRI2S KINIA2IF 2R ONE

¢CNIF yal 1 0A2yA GNRO120A y30.6612009 godinaizndsilSsNRkBpRadz AT Y S
OHPPTMNZIHO w{5Z 2R DISTIMI AQS WINRIJAY A B SNIH BN BNT 67

OGN yalr10A2yS yI1TYylIRS o60aSuatSYSyd FSS0X LINR{II

30.6.2009
¢CNRO12OA ol ylSF 158.002,30
¢NR Ol 20A 0NER{SNI 104.756,08
¢CNRO12OA [/ wl hz 32.136,64
¢NRBO120A 06SNI S 33.292,89
¢ N2 O 1 napi2riddapsolutnih prava 1.526,32
Ukupno 329.714,23

F¢NROI Mzl d leyB 8z2S G NR OF 1 idotkrdu&dtofvrRdhobklingo@ns forldaluOA 2
ukupnom iznosu od 50 EUR-a u dinarskoj protivvrednosti.

¢ NP Okpsebd@banke iznose 38.072,02,06, a (i NB Cekster@bin revizoru 332.158,36.

5.5. Gotovina

D202@AYylF LERRNITdzYS@F §GS1dzA NI 6dzy F2yRIE 1224
dan 30.06.2009. iznosi 7.338.423,26 RSD, i A2 (12 @A Yy dz O Ndvidu)lLdd haméendkiddz 3 2
NJ 6 dzy A YI  Thdrtija 0dNdBdd d2tlkafach&isti dan iznosi 2.810.786,22RSD.

56.t 20 NJ OA @l yal Ll 2ay2@dz LINPRI GAK KIFINIA2F 2R

5Lyl ondanc®unnd I2RAYS C2yR 28 AYI2 LRGNI OA DI
ukupnom iznosu od 4.964.802,70 RSD.

5.7.t 2 (i vahjapad osnovu kamate i dividendi

-YIFGS L} @ASSyedz yI R

t 20N> OA Dl yal NE dz 1|
8z YB 2 NPIOLSYIAG SRS LIV FAlG2 yi AT

L 2ayz2
L2 N> OA QDI y2jt &6 2Z2RyY?
perioda iznosi 7.153,06 RSD.
Akcije

Struktura akcija (portfelja)prvih deset pozicijay' I RFYy on®dnc dHnndpd I2RAYS L
tabeli
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NAPOMENE UZ POLUGODISNJE FINANSIJSKE IZVESTAJE

ZATVORENI INVESTICIONI FOND
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST

Vrednost po akciji UCeSde
na dan vrednosti

Naziv izdavaoca i zvesta fonda%
Carnex a.d. Vrbas 838 8,35%
Jedinstvo Sevojno a.d Sevojno 5.500 6,50%
Metalac a.d. Gornji Milanovac 1.852 5,42%
+Ay2 ¢dzZLdh P dR ! fS1a 6.000 4,71%
Aik banka a.d Beograd-prioritetne akcije 819 4,69%
{22l LINRBGSAY | oRd . §$6 S2841 4,12%
VeterinarskiZavod a.d Subotica 470 4,08%
Montinvest a.d Beograd 21.100 3,29%
Galenika Fitofarmacija a.d Zemun 4.433 3,25%
t dzi SOA |+ ®R ! OAOS 1.210 3,12%

Ukupno 47,53%

Ukupni nerealizovani dobitak/qgubitak za prvih deset pozicija na dan 30.06.2009 godine

Naziv izdavaoca Nerealizovani dobitak / gubitak

Carnex a.d. Vrbas -1.021.218,95
Jedinstvo Sevojno a.d Sevojno -867.143,87
Metalac a.d. Gornji Milanovac 1.102.132,22
+tAy2 ¢dzLJ F R ! -1.400.973,95
Aik banka a.d Beograd-prioritetne akcije 307.405,12
{22 LINRBGSAY 92.356,75
Veterinarski Zavod a.d Subotica 104.972,47
Montinvest a.d Beograd -689.953,41
Galenika Fitofarmacija a.d Zemun 253.251,42
t dzi SGA | ®R ! ( 645.017,23
UKUPNO -1.474.154,97

5.8. Ulaganja Fonda
581. ho ST yAOS A 2 & GtrekoBSkiZpiilOy A 61 S KI NIiA2S

bl RFy ondncounnd I2RAYS C2yR AYl dzlddlly2 y oyt
R dzOy A 6-MiSistatsthafinansija.
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NAPOMENE UZ POLUGODISNJE FINANSIJSKE IZVESTAJE

ZATVORENI INVESTICIONI FOND
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST

5.8.2. Redovne akcije
Redovne akcije banaka i drugih pravnih lica na dan 30.06.2009. iznose 51.414.060,90 RSD

5.8.3. Depoziti

Nadan3006H N nd IT2RAYS C2YR AYl dzldzZlly2 podnnnandnnan

21 6Fyalz2e ol y tferentnop kmathdj €dpi{NBS Lil#anjenoj za 2% poena na
32 RA OWad.SY
5.9. Obaveze
Obaveze po osnovu kupljenih hartija do vrednosti na dan 30.06.2009 godine iznose 548.443,58
RSD. Druge obaveze iz poslovanja su obaveze prema eksternom revizoru 108.841,47 RSD,
5NHzOU @dz T dzLINF @t 2l y2S A Al Yy28A MPHPTHPIYT
6. NETO IMOVINA FONDA
Ukupna imovina Fonda na dan 30.06.2009 godine iznosi 80.494.045,14 RSD. Obaveze iznose
876.630,90 RSD,tako da neto imovina fonda na dan 30.06.2009 godine iznosi 79.610.826,88
RSD. Neto imovina fonda sastoji se od 10.200 broja akcija, i vrednosti akcije koja je na dan

30.06.2009, godine iznosila 7.945,19 RSD.

7. ' {t9~bh{ ¢ LAJIUPRAVIOANM FODNOM

w

w{

' a1t Rdz &F 6fly2Y opd &itP no % 12yF 2 AyosSa

godini poslovanja.

U Beogradu, dana 14.08.2009. godine

Odgovorno lice za sastavljanje Zakonski zastupnik Fond
finansijskih iz
Marina Ostoji: Mi |l an Marinkov
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