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SHRACEN PROSPECT
ZATYORENOS INYESHICIONDS FONDA
FINA SOUTHEASTERN EUROPE ACHVIST

Resenje o davanju dozvole za osnivanje br. 5/0-51-2441/7-08
Datum objavljivanja Skraéenog prospekta 27.05.2008. godine.

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,,FIMA Invest” a.d. Beograd (v daljem tekstu: Drustvo
za upravljanje) je privredno drustvo koje organizuje, osniva i upravlja investicionim fondovima, u
skladu sa zakonom i podzakonskom regulativom.

Zatvoreni investicioni fond FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Fond) je institucija kolektivnog investiranja u okviru koje se prikupljaju i ulaZu novéana sredstva u
razli¢ite vrste imovine sa ciliem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja.

Sredstva Fonda odvojena su od sredstava Drustva za upravljanje.
Ovaj Skraéeni prospekt predstavlja javnu ponudu i poziv za kupovinu akcija Zatvorenog
investicionog fonda FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d. Beograd, koji se organizuje u

skladu sa pozitivnim propisima Republike Srbije.

U Skraéenom prospektu su navedene informacije neophodne za donosenje odluke o kupovini akcija
Fonda, odnosno ulaganju u Fond.

Pre donosenja odluke u ulaganju u Fond pozivaju se potencijalni investitori da proéitaju ovaj Skraéeni
prospekt kako bi se informisali o rizicima ulaganja.

Investicije u Fond nisu osigurane kod Agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije.
lako Fond teZi oéuvanju vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak moguéi.
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|, IFOIDAC] @ INVSSTIUIZINGI FAINDY

I NAZINY NS TICSIONOS FONDA

Zatvoreni investicioni fond FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d. Beograd
(u daljem tekstu: Fond).

Skradeni naziv investicionog fonda je FI
12, YRSTA NS TICION S FONDA

FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond

koj i vise od 50% vrednost.i svoje imovin
trguj e na organizovanom trziStu u Repu
inostranstvu.

Zatvoreni fond je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarskod r u St v o .
Organi zatvorenog fonda su skupStina akec
130 IDATYN ORGATNZOY AV A FONDA T RO TIA WMDI 32 ORTGANIZLIE

Fond je osnovan __._ .2008. godine ( bi de uneto po upisu u r
fondova kod Komisije za hartije od vrednosti). Fond se organi zuje n.
vreme.

14, PORESH THETNAN INYESTIZIONOS FOlDA 1 SLAVOYA, QUiioiio
ANCIONARA INVYESTICSIONDS FONDA

U zavisnost. od vrste investitora (prav
Cl anovi Fondd apponi Sotsmaovomad akcijama Fonc
poreske obaveze, detaljnije opisane u ovom delu Prospekta.

140 POREDI REZIN
I Poreski tretman zatvorenog investicionog fonda
Prema postojedim poreskim propisima u R
fonrda podleze poreskim opteredenji ma, obz

osniva kao otvoreno akcionarsko druStvo

2 Poreski tretman akcionara investicionog fonda
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Poreski rezim vlIasniStva [ prenosa v a
prihoda/dobiti koj u Cl anovi ostvare p o osnovu al
definisan je pozitivnim pravnim propisima Republike Srbije.

Po osnovu vliasnisStva na akcijama Fonda,
poreza:

1Obaveza pl adanj a p Or ema¥a, nasaje ilike@nn o0 s ap
prodaje akcija Fonda,

2»Obaveza pladanja poreza na dividendu,
dividendu,

30baveza pladanja poreza na kapitalnu
Fonda, ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit.

Navedena materija, u najvedoj meri, regu

I Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, Zakon je objavljen u
,» Sluzbenom gl asni ku RS*, br . 80/ 2002,
61/2005. Navedenim zakonom regulisana je materija postupka naplate
poreskih obaveza poreskih obveznika,

pl 12y 2 LRNBIdz yralR@mAjie LWNBRdzvSEpern U
glasni ku RS*“, br. 25/2001, 80/ 2002, 4:
regulisana je materija poreza na dobi t preduzeda (privrec
ukl jucujudi i porez3lpna kapitalne dobi't
3%l 12y 2 LRNBIdz ylZaRdK2 Rlel odbNIaS/iyjlein
gl asni ku RS, br. 24/2001, 80/2002, 13

zakonom regulisana je materija por eza na pri hodees)od kaj
odnosno Poreza na Bgpitalne dobitke (C
Zakon o porezimanaimovinu,Zakon j e objavljen u ,Slu
broj 26/01, 45/02, 80/02, 135/04 i 61/07. Navedenim zakonom regulisana je
materjapor eza na prenos &apsolutni h prava

[
—

13 N zSTIeionl Sl

Zatvoreni investicioni fond FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d. Beograd za
svoj osnovni cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno
povedanj e wineeFdndaoostiarivanjgmnma prvom mestu kapitalnih
dobitaka, a sekundarno dividendi i kamata.

Zatvoreni investicioni fond FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d. Beograd

namenjen je pretezno investitorima sa Vv
d o ma daikno ti stranim), a koji Zzel e invest.i
odnosno onim investitorima Kkoji Su spre

oCekuju visoke stope povradaja na kapita
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| stovremeno ovakva vr st aenfizkarod dugilavrsta 0 S | r €
fondova, jer ga karakteri Se pretezno inyv
vrirste investicija: akcije akcionarskih d
trzistu i udelde uls o ma ad is ttonviodgr rnaonsSidcue nom odg
130 INNESTICIONA IPOLITHCA

FI MA. SOUTHEASTERN EUROPE ACTI VI ST ] e :
politika zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem

hartija od vrednosti, pr i maranganizovanommk ci j e

t r Z,8 dekundarno u druge investicione poduhvate.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je
ostvarivanje visoke stope prinosa vede
referentnim trzi st ma.

Uskadu sa ti m, svaka investicija de se
konkretnom poslovnom poduhvatu.

ryS

DrusStvo za wupravljanje de investiratd.i in
skl adu sa ograni ¢enji ma pos tima\nkestigonii m z ak
fokus bide na hartije od vrednost.i i zda\
deo i movine bit.i investiran u regionu, |

Crnu Goru i Makedoniju.

DrusStvo de nastojatiupam yd&&dtiwuijsd i ki p

korporativnog upravl janj a [ da s e zal
unapredenjem poslovanja kompanija u C¢Ci]je
deo takvog odnosa prema investiciemama Fo

predstavnka Fonda ili drugih akcionara u organima kompanija (upravni odbor,

nadzorni odbor i dr.), odnosno aktivna participacija u radu organa vlasnika
(skupsStina akcionara). Fond de nastoj at
sedni cama kdohkata pkorhuhikad§u sadrugim akcionarima u okvirima

zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara.

Zbog C¢injenice da je za dobro poznavanje

i viemena, Fond de i mat:i umeéi einh bir o¢g awhal
svom portfoliju, u skladu sa okvirima investiranja postavljenim ovim Prospektom,
Pravilima poslovanja DruStva za upravlja
Prilikom investiranja van mati ¢ne hdr zava
partnera.
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1342, QLAY RIZiC]

Ul aganje u Fond pretpostavlja preuzi man
rizi k ul aganj aprnead sttrazvil §tau vkearpoivtaalnao du d s
investicija bude nezadovoljavajudi il n

Nezadovoljavajud i Pl negati van prinos Fonda m
del ovanjem slededih rizika:

o TRZEMRIZIG REZLCPROMENZ C20A FTIARTIIA 9D VREDiosn Y
QJZ J2 INIZOTIATND

movina Fonda fnansjske instrurueets rtaviedere 0 @kvirwovog

I

Skr adpeospaktg. Ve di nom o dfinansgskihdndtmenats trguje se na
finansij sktien paowvedanjma nj i hov.ePromenaednost
viednost.i tih i nstrumenat ag dtepehaerastalib vest.
¢ apgada vrednosti imovine Fonda. Deo imovine koji de bit
hartije od vrednost. bide osetljiv na pt
stopa obrnuto je proporcionalna promeni
napomenu da |j e osetol¢jniivhoshtaru i $lau aj w r krd:
manja nego kod dugoro¢nih hartija od vr
dugoroc¢ne instrumente verovatnoda gubitk
biti znatno veda. Pad cenmovoibrvae zha rccha um
nastat.i Zbog porasta opSteg nivoa kamat
izdavaoca obveznica. | movina Fonda bide
povedava mogudn o srédnosti éndvind Fondas ma ikrhtak ardk.j a
Drugo de upravl jat.i trziSnim rizikom ul

kvalitetnih akcija i obveznica to jest diversifikacijom portfelja Fonda kako bi smanjio
ukupnu rizic¢nost Fonda.

2, RIZLWCLLCAHADN2OT

Ri zi k l i kvidnost.i pr eds egativnih | efekatav @ar ov at n
sposobnost Fonda da ispunjava svoje dospele obaveze.

Rizik |Ii kvidnost:i sa stanovi §ta Fonda pr
finansijskom trzistu, ne bude u situaci
vrednosti) konvert uj e u gotovinu, bez znacajnije
imovine, odnosno umanjenja stope prinosa ili ostvarivanja kapitalnog gubitka. Sa

taCke gledisSta akcionara Fonda, oV aj ri z
akcija Fonda bez gore navedenih posledica.

DrusStvo de, kr oz upotrebu niza zakoni ti
Fonda kao atraktivnog finansijskog instrumenta, komunikacija sa akcionarima i
brokeri ma, eventual ni otkup sopstvenih
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akcjaFonda na organizovanom trziStu, a sa
akcionare.

Za kontrolu i upravljanje ovom vrstom 1
koristiti i nstrument zaduzivanj a, u S |

ogr ani € e n himuaomAraspeleud e
3. ALY RIEZIC

Imovina Fonda mo Z e inbebtitana u hartije od vrednosti opisane u ovom

Skradenom. pKa&peklteu i movi na Fonda biti |
hartije od vrednost. strani hi zil o&zeewalia crai,
promene kursa dinara prema valut.i u koj

rizik je verovatnoda da valute u koji ma
odnosu na dinar. Depresijacija tih valuta dovela bi do nezadov o | | a waata ili d e g
pada vrednosti imovine Fonda.

b HGEDIITNIRIZEC

Kreditni rizik predstavlja verovatnodu
investirano nede biti u mogudnost.i da u
momentu dospeda.

Neispunjava n j e obaveza od strane i zdavaoca l
investirano uticalo bi na likvidnost Fonda i smanjilo vrednost tog dela imovine

Fonda. Drustvo de wupravljati kreditnim
okvire investiranja postavljene ovim S k r a d eospektwm, Pravilima poslovanja
DrusStva za wupravljanje i zakonskim ogran

. REZLCOPROMENE POREUR PROPISA

Rizi k promene poreskih propisa predstayv

promeni poreske pr opi sne utitac na prafitabilmost k 0 j i
ul aganja u Fond. Ov aj rizik u potpunos
upravljanje.

S, REZLCLEINALIA U QIZ J2 YLOZE A TN YA FOrIDA

| movina Fonda, bi de u lizdagplaca ia Republikh $rlije, | | € 0 (
kao i u hartije od viednosti (ipzazdcdteg nao Seg
jugoistoé¢n&bbBgr opgla post oj i mogudnost da
tim trzisStima imaju uticaj na vrednost

Fonda na takavnwmastnci jda &Sto manje izl az
moze ocCekivati vedi uti caj politic¢ckih kr
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/. "OPEATINI RIZIC

Operativni rizi k predstavlja verovatnodu
finansij ski pol oz aj D IFonds,ti % a radz aapodepilt, av |l | ar
neodgovarajudih unutrasnjih procedur a [
informacionim sistemom i drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih eksternih
dogadaj a.

Pored navedenih postoje i druge vrste rizika, a kojesuodmanj eg zkugn€C aj a z
rizik ulaganja u Fond.

Investicije u Fond nisu osigurane kod Agencije za osiguranje depozita ili bilo koje
druge agencije. lako Fond tezi ocCuvanju
i pak mogudi

153:3. WATZSORUA FONDA

U skladu sa Pravilnikom o investicionim fondovima (Pravilnik je objavljen u

,» Sl uzbenom gl asni ku RS* , br . 110/ 2006
SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST spada u grupu zatvorenih
50% vrednost.i SV 0| e odiviednosti kojiena se trgujgd na u  har
organizovanom trz2is8tu u Republici, odnos
l3&k WRITERIJYUN A DBWANLOYANE | DIYZRSIFWCACHY
PORTFOLIJA FARNIJA 9D YRZDMNDIT]

| movina Fonda moZe se ul agat. i u:

1 hartije od vrednostikojei zdaj u pravna |lica sa sedi $:

trguje na organizovanom trzisStu u Repu
% hartije od vrednosti koje izdaju strana pravna lica, kojima se trguje na

organi zovanom trz2istu u Republici,;
2 hartije od vrednosti koje izdaju pravnalicasase di St em u dr Zavama
EU, OECD-a , odnosno susednim dr zZavama, koj i

trzistima u tim zemljama;

fnovcane depozite u bankama sa sedis8ter
zakonom kojim s e ureduj e papsfiskiho vanj e
organizacija;

Snovcane depozite u bankama u ey Zavama
Gfinansijske derivate kojima se trguje
7finansijske derivate kojima se trguje
¢l ani c adnosno GEAD;a;
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akcije akcionar
organi zovanom t
Sudel e komanditn
Republici.

D

drusStava registro\

- =

drusStava sa ogran

|l movina Fonda nede bitidinSeavarkhad koij i
neograni cena odgovornost C¢lana za obavez
drusStva kod kojih bi Fond i mao status ko

Komisija za hartije od vrednost.i RS moze
imovine investicionog fonda u hartije od vrednosti u inostranstvu.

Ul aganje u finansijske derivate dozvol je
rizika i samo ukoliko Fond ima dovoljno imovine da namiri obaveze koje iz
finansijskog derivata mogu proistedi

Osnov ugovora o finansijskom derivatu mo
su izdavaoci kompanije registrovane na t
(nabrojane u tacki 1.6.2.), odnosno ber
navedeni h tr zi St a.

155, PODAT © VIS MATGIADA | TROSKOVA

a{ @S ONBGS VyIlYyIRI 1228 Y20S yIlLXIFGAGA
F2YyR2QOAYlI aClLa! Ly@Sada | ®R® . S23aINI R a&dz
5NUzOG @2 1T dzLINY gt 2l y2aS Ky@SaaaoxroR®DY. $2 ¢
YIELX FGAGA yA 2SRydz RNYHzZadz ONBiGdz GNRO| 23}
602aAY GUNRO120 122S ylILXIo6dz2S wSLlzf Al

Ovaj deo Skradenog prospekta ujedno pred

Ft NARY 23 AY DS aluiFang Mdisi o@ ptinosiziFdnda kag Bdd visine
YIE1YFRE 12288 yILXEF6dz2S 5NHzZO0@2 1 dzZLINY Of
160, MAKNADE @I DRUSTYO NAPLACUIE

Sve naknade koje DruStvo napladuje iz i/
upravljanju koji je daakljucen i zmedu Dru
DrusStvo za wupravljanje ima pravo na pod
Fonda u iznosu od 2% vrednosti osnovnog kapitala pri osnivanju Fonda. Ovu
naknadu DrusStvo de naplatiti odmah po

Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.
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U okviru poslova wupravljanja Fondom, Dru
upravljanje Fondom u iznosu od 2,922% go
Ova naknada se obracdunava dnevno u 1 2zno

Fondazatajdan,anapladuj e na mesec¢nom nivou.

Navedena naknada obradunava se za svaki
vr Si po vrednosti od poslednjeg radnog d

Naknada se napladuje iz Il movine Fonda,
Prospektom i Tarifnikom.

1.5.2, TROIOV FUiDA

Vrste trosSkova koj i de se napladivat.i iz
troskove za poslovanje organa zatvorenog
l z i movine zatvorenog fonda napladuju se
ittroskovi kupovine i prodaj eugiharti|j :
l nvesticionih poduhvata, koj.i ukl j uc
a. troskove provizija I d r udjlérskih nakna
drusStava, ne visSse od 1% od vrednos
.t roskove wusluga Centralnog regist
vrednosti Republike Srbije,
s&. troskove usluga organizatora trzis§
4. trosSkove usluga poslovnih banaka,
a,trosSkove procene vrednost.i i movi ne
;. troSkove taksi [ drugi h naknada or
registre, poreska upravaisl.),
s porezei druge pripadajude fiskalne ob
atrosSkovi kastodi banke, u skladu sa
vise od 0,5% od vrednosti i movine Fc
strosSkovi eksterne revizije, u skl ad:!
do5.000EUR-a u di nar skoj protivvrednost:i
#Naknade po osnovu ¢l anstva u Nadzor
odl ukom SkupSine akcionar a.
| znosi trosSkova iz tacke 1. definisani

zakonskim i podzakonskim aktima.
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DrusStvo mo
naknade tr

na sebe preuzeti obavezu pl

e
Skova iz ove tacke.

z

0
145.3. POIAZATEL) UKURNIF ThoOSIKOYA

Kako cel okupni troskovi Zza postojedu goct

ukupni h trosSkod amese cpiosdiejdenjimthigud posSto
uvek ne posluje 12 meseci.

I/, REMNE, TESTO TTPOSTUPAUPOYINZ AVCHA FOTIDA
1701 WUPOVINA ACEHA FUNDA YU PRENARNOI ZISHI]

Procedura kupovine akcija u primarnoj emisiji detaljno je opisana u Javhom pozivu
za upis i uplatu akcija Fonda.

Upis akcija vrsSi se u prostorijama Kasto
Fond ima upisanih i izdatih komada obi c¢nih (redovnih
pojedinacne r acun_oV odthaatuwukeipha vrednpbst emisie S t |

od dinara. Akcije nose oznaku: CFl kod ESVUFR i oznaku serije ISIN broj
RSFACTE85221.

Po osnovu svog ul oga i Ssrazmerno svom
Fonda.

Akcije Fonda mogu se kupiti iskljucivo wu

Akcijama Fondatrgues e na organizovanom trzistu har

Akcionar. Fonda, po osnovu stecenih akci
itpristupa opsStim pravnim akti ma, drug
Fonda;
suced8da u radu SkupsStine akcionare Fond
3gl asa u Skup S taitako da jadkacakcipa nvakrdae pfavo nad
jedan glas;

&1 na srazmernu raspodelu dobiti i isplatu dividende,
sucedSda u raspodel]i |l i kvidacionog vi S$ka

preceg sticanja akcija Fonda,
7 raspolaganja akcijama.

Ch
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Zatvoreni f ovakanargdeu erdisijwalecija javiloanudis

Postojedi akcionar.i Fonda i maju pravo pr
nomi nal noj vriednost.i posedovani h akcij a
dan koji je preciziran odlukom SkupStine
Rok u kome se moze ostvarit.i pravo prec
dan od pocetka upisa i upl ate, Sto de bi

Pravo preceg wupisa akcija omogudava po:c
ucesSde u Fondanpai kabomapave

SkupsStina Fonda mozZze ograni i ti Pl i skl
emi sija akcija, u skladu sa Zakonom o pr
172, :(Uiff')‘lh\lf\ | 'PRODAJA AVCHA FONIDA TIA S2UNDATYM
[RZISTY
Akcije zatvorenog fonda glase na ime, nedel jive su i neograni

DrusStvo za upravljanje je duZno da wuvr st
trzisSte, u skladu sa zakonom kojim se ur
30 dana od dana upisa u Registar investicionih fondova.

Akcijama ovog fonda de se trgovati na Be

1, REREZTVIACH] ASFUDELE PRIFIODA QUi 1Usi 0 Dozir] ULoLlho o2
WASPODELIUZ

SkupsStina akcionara Fonda odlucuje o ra
aktom i zakonom.

2, POLRAC] QO DRUSTVU ZA UPRAVILIANIE
2.1, POSLOVAID INE, SEDISTE | RESISTRACION! BRo)

DrusStvo za wupravljanje investicionim fon
Trg Nikole Pasida 5, 11000 Beograd

Mat i ¢ n20272627, BI§: 104295918

Registovan kod Agencije za privredne registre Republike Srbije: BD 18645/2007

2.2, IE N OVLASCENDA DREORA | DANOYA URRANDS QUzoRA
DRUSTIYA ZA WPRAVLIAYE
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1DirektoyMiDrans tMaar i nkovi d, zastupa Dru
bez ograni cenj a.

»Cl anovi Upravnog odbor a
2. Mi | an Mar i ndkikdJpravribg odbpra e d s e
. Goran Dobrojevid, cl an
&. Anton Spicijarid, ¢cIl an
Saglasnost na odluku o imenovanju direkt

je u ReSenju Komisije za har t3B-679400d Vvr e
od 21.03.2007. godine.

2.3.PUDAC] © AKCIONARINA QU] PosEuuly AR YANY dzics |
PREOHENAY R [ESA

Osnivadi Drustva za upravljanje investicionim fondovima ,,l IMA Invest" a.d. Beograd
| | 9
sa kvalifikovanim uvée$éem su:

1 FIMA Grupa d.d. Varazdin, ul. Anina br. 2, Republika Hrvatska, MBS
080144704 — sa osnivackim ulogom od 122.500,00 EUR-a, odnosno 49,00 %.

2 Milan Horvat, Varazdin, ul. Trenkova 66, Republika Hrvatska, br. pasosa
000615549 — sa osnivackim ulogom od 34.125,00 EUR-a, odnosno 13,65 %.

Saglasnost na sticanje kvalifikovanog uée$éa u Drustvu za upravljanje sadrZzana je u
Redenju Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije Br. 5/0-33-679/4-07 od
21.03.2007. godine.

24, VIEHA OS5 TONTYS FAPTTALA DRUSTYA ZA WeidaALAN Iz

Ukupan kapital DruS-#urmvcu znosi 250.000, 00

[12 [ASTOID BANKE

Cl\

3. POOLOVINID IV | SEDID
3.1, OGSOV PODAT

Komercijalna Banka a.d. Beograd
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IENC1
4. ODGOVORNA UCA

ALUENE | PREZINE it QUToYOieT ZA TADNZA) OYYS SIGUACENYS
PROJPECIA

Direktor DrusSt v,
i nvesticionim fon

Milan Mariy’ { 2 OA 0

4.2, VZYAA UTh OUTOYORNTS ZA SABRZA) PROSPEA:
"lzjavljujem da:
2 2012 LINRPALIS1TG &FRNOA AaGAYAGS:ET GF6ySzT LRGL
R2y20Sy2S 2RftdzZlS 2 dzZ | 3 yadz=

». Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za istinitost i potpunost podataka
navedenih u prospektu investicionog fonda."

Direktor DrusSt v,
i nvesticionim fon

aAfly alNRY]?
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